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I. WPROWADZENIE

1.Nazwa, siedziba i adres Funduszu i Towarzystwa

KBC Papierow Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004r. — Ustawa o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn zm.) dziata
zgodnie z w/w ustawg i Statutem KBC Papierow Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (decyzja z dnia 20
listopada 2001 r., znak DFN1 — 4050/18 — 34/01). Fundusz zostat zarejestrowany 11 grudnia
2001 r. w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy (nr rejestru RFj
102, REGON 017415096). Fundusz posiada osobowos¢ prawng. Z dniem 1 pazdziernika
2005r. fundusz zmienit nazwe z WARTA Papieréw Dtuznych FIO na KBC Papieréw Dtuznych
FIO (decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 28 czerwca 2005r. DFI/W/4032-
18/2-2-3082/05).

2.Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegoélne rodzaje
lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa w kategorie lokat okreslone w Statucie i sq to:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
publicznego, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci,

a) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i
oszczednosci.

4) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i 4), z tym Zze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci
Aktywow Funduszu;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

6) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne: tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartosc
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy
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czym Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowe;.

6. taczna wartosc lokat Funduszu, w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Fundusz ulokowat do 10% wartosci swoich Aktywow, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 2, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub w tej samej instytucji kredytowe;.

10. Laczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspoéinego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Funduszu.

11.kaczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa nie moze przekraczaé 30% wartosci Aktywdéw Funduszu.

12. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci Aktywow Funduszu.

13. W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa
w niniejszym artykule, Fundusz jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac nalezycie
interes Uczestnikow Funduszu.

14. W celu zarzgdzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem
uméw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych.

3. KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Funduszem zarzadza KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., (,Towarzystwo”).
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. Adres Towarzystwa: ul. Chmielna 85/87, 00-805
Warszawa. Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS
0000073128. Data wpisu 15.12.2001 r. W dniu 20.04.2005 Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat potaczenie spotek:

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. (nr KRS 0000073128),

- WARTA Asset Management S.A (nr KRS 0000012039),

- WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (nr KRS 000012513).

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Kredyt Banku S.A. spotek WARTA Asset Management S.A. i WARTA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku WARTA Asset Management S.A. i
WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.;

W wyniku potaczenia przestaty istniec WARTA Asset Management S.A. i WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktérych majatek zostat przeniesiony na
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.;

Spoétka przejmujaca wstagpita z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki spétek
przejmowanych (sukcesja generalna);

Od dnia potgczenia (20 kwietnia 2005 r.)Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt
Banku S.A. dziata pod firmg KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Gtéwnymi Akcjonariuszami Towarzystwa sg Kredyt Trade Sp. Z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, ktéra posiada 30,00% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa, TUIR WARTA SA z siedzibg w Warszawie, ul.
Chmielna 85/87, ktéra posiada 30,00% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Akcjonariuszy Towarzystwa oraz KBC Asset Management N.V. z siedzibg przy Havenlaan 2,
B-1080 Bruksela, Belgia.

4. Okres za ktory jest sporzadzone sprawozdanie, dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe KBC Papieréw Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Pod datga 31 grudnia 2005 roku do ksiag rachunkowych Funduszu wprowadzono wszystkie
operacje, ktére zaszty do dnia 31 grudnia 2005 roku witgcznie.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2005r.

5. Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot prowadzacy badanie sprawozdanie finansowe Funduszu

Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego za 2005r. jest BDO Polska
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postepu 12. Stosowna umowa zostata podpisana
w dniu 22 czerwca 2005r.

7. Kategoria jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna-w wartosciach zagregowanych dla poszczegolnych grup sktadnikow lokat

Biezacy okres sprawozdawczy na
dzien 31 grudnia 2005r.

Poprzedni okres sprawozdawczy
na dzien 31 grudnia 2004r.

wartosé wediug wartos¢ na | procentowy wartosc¢ wartos¢ na | procentowy
L - dzien udziat w wedtug ceny dzien udziat w
sktadniki lokat ceny tn:bz);cla w bilansowy w | aktywach nabycia w bilansowy w | aktywach
ys- tys.zt ogotem tys.zt tys.zt ogotem

Akcje* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Warranty subskrypcyjne* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Prawa do akcji* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Prawa poboru* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Kwity depozytowe* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Listy zastawne* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 144 929,03 146 066,85 98,14% 23 100,66 23 369,69 97,30%
Instrumenty pochodne* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Udzialy w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Jednostki uczestnictwa* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
certyfikaty inwestycyjne* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
wierzytelnosci * 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
weksle* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
depozyty 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
waluty* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
nieruchomosci* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
statki morskie* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
inne* 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
RAZEM: 144 929,03 | 146 066,85 98,14% 23 100,66 23 369,69 97,30%

* nie dotyczy
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Tabela uzupetniajaca — w pozycjach analitycznych dla poszczegolnych grup skladnikéw lokat

wartos¢ ‘:lvvaercti?: . S
DD rodzaj nazwa N termin WIS wartos¢é wedtug ceny wyceny%a g LEP 2
papiery emitent siedziby oprocent . liczba . A w
. rynku rynku . wykupu - nominalna nabycia w dzien
wartosciowe emitenta owania tys.zt bilansowy aktyyvach
w tys.zt ogotem
o terminie
wykupu do
1 roku
obligacije
aktywny
rynek Skarb
/OK0806/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 12.08.2006 40,00 40 35,35 38,95 0,03%
aktywny
rynek Skarb
/PS1106/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 12.11.2006 state 405,00 405 417,72 418,93 0,28%
nienotowane
na
aktywnym
IP KWIDZYN | rynku emitent Polska 28.02.2006 state 5 780,00 578 571513 5 737,39 3,85%
RAZEM: 6 225,00 1 023,00 6 168,20 6 195,27 4,16%
bony
skarbowe
RAZEM: 0,00 0 0,00 0,00 0,00%
bony
pieniezne
depozyty 0 0,00%
RAZEM: 0,00 0 0,00 0,00 0,00%
o terminie
wykupu
powyzej 1
roku
obligacije
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aktywny
rynek Skarb

/DS1110/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |[24.11.2010 state 5401,00 5401 5 555,26 5632,16 3,78%
aktywny
rynek Skarb

/DS0509/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |24.05.2009 state 4 001,00 4 001 4 078,14 4 148,64 2,79%
aktywny
rynek Skarb

/DS1013/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 24.10.2013 state 1,00 1 0,88 1,00 0,00%
aktywny
rynek Skarb

/DS1015/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 24.10.2015 state 2 000,00 2 000 2 107,00 2 173,60 1,46%
aktywny
rynek Skarb

/PS0608/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |24.06.2008 state 4 000,00 4 000 3 838,40 4 104,00 2,76%
aktywny
rynek Skarb

/PS0310/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |24.03.2010 state 30 500,00 30 500 31 700,87 31 445,50 21,13%
aktywny
rynek Skarb

/DK0809/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |22.08.2009 state 6 000,00 6 000 5 958,83 6 185,40 4,16%
aktywny
rynek Skarb

/DZ0110/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 18.01.2010| zmienne 7,00 7 7,34 7,25 0,00%
aktywny
rynek Skarb

/DZ0109/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska 18.01.2009 | zmienne 5,00 5 5,24 5,14 0,00%
aktywny
rynek Skarb

/WZ0911/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |24.09.2011| zmienne 20 000,00 20 000 19 995,40 20 004,00 13,44%
aktywny
rynek Skarb

/SP0610/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska |01.06.2010 state 20 000,00 200 000 20 023,00 20 020,00 13,45%
aktywny
rynek Skarb

/OK0407/ regulowany | GPW/CETO | Panstwa Polska | 12.04.2007 6 880,00 6 880 6 141,23 6 501,60 4,37%
aktywny Skarb

/OK1207/ rynek GPW/CETO | Panstwa Polska |12.12.2007 40 000,00 40 000 36 349,24 36 640,00 24,62%

KBC PAPIEROW DEUZNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




regulowany

obligacje nienotowane

komunalne na

miasta aktywnym

Poznan rynku emitent Polska |23.06.2010 state 3 000,00 30 000 3 000,00 3 003,29 2,02%
RAZEM: 141 795,00 | 348 795,00 138 760,83 | 139 871,58 93,98%
bony

skarbowe 0,00 0,00 0,00%
bony

pieniezne 0,00 0,00 0,00%
inne 0,00 0,00 0,00%
RAZEM 0,00 0 0,00 0,00 0,00%
RAZEM

PORTFEL.: 148 020,00 | 349 818,00 144 929,03 | 146 066,85 98,14%
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Tabela dodatkowa — gwarantowane sktadniki lokat

» wartos¢ wedtug procentowy
. . : LLLLEEE wet_jlug wyceny na dzien udziat w
gwarantowane skladniki lokat rodzaj taczna liczba | ceny nabycia w bilansowy w aktywach
Tl tys.zt ogoétem

papiery gwarantowane przez Skarb obligacje Skarbu
Panstwa Panstwa 319 240 136 213,90 137 326,17 92,27%

bony skarbowe } 0.00 0.00 0,00%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0,00 0,00 0,00%
RAZEM: 319 240 136 213,90 137 326,17 92,27%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu obligacje miasta Poznan
terytorialnego 30 000 3 000,00 3 003,29 2,02%
el 30 000 3 000,00 3 003,29 2,02%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucije
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
RAZEM PORTFEL: 349 240 139 213,90 140 329,46 94,28%
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lll. BILANS

Bilans KBC Papieréw Diuznych FIO na dzien 31 grudnia 2005r.(w tys zl)

31.12.2004 31.12.2005
I. Aktywa 24 018,42 148 833,23
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145,40 136,42
-Rachunek bankowy 145,40 136,42
-Srodki pieniezne do rozliczenia 0,00 0,00
3. Naleznosci 503,34 2 637,88
a) Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
b) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 4,07
¢) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
d) z tytutu dywidend 0,00 0,00
e) z tytutu odsetek 503,34 2 633,80
f) z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00 0,00
g) z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
h) Pozostate 0,00 0,00
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 369,69 137 319,61
a) dluzne papiery wartosciowe 23 369,69 137 319,61
b) udziatowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0,00 8739,33
a) dluzne papiery wartosciowe 0,00 8 739,33
b) udziatowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
6. Nieruchomosci 0,00 0,00
7. Pozostale aktywa 0,00 0,00
Il. Zobowiazania 97,69 10 057,08
1. Z tytutu nabytych aktywow 0,00 60,54
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0,00 9 802,58
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 70,72 17,57
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1,31 19,84
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu 0,00 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
11. Z tytutu zobowigzan wobec TFI 0,00 152,66
12. Z tytutu rezerw 25,35 3,89
13. Pozostate zobowigzania 0,30 0,00
lll. Aktywa netto (1 - 1) 23 920,74 138 776,15
IV. Kapitat 21 006,04 132 199,48
1. Wptacony 69 838,11 268 231,41
2. Wyptacony (wielko$é ujemna) -48 832,08 -136 031,94
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1926,24 421633
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VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat 723,26 1250,02
VIl. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 265,19 1110,33
VIIl. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji, razem (IV + V+/- 23 920.74 138 776.15

VI+/-VII)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

188 162,6740

1015 132,2583

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

127,13

136,71

IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek Wyniku z Operacji KBC Papierow Dtuznych FIO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005r. (w tys

zf)

31.12.2004 31.12.2005

l. Przychody z lokat 1098,24 3 298,67
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 1 095,07 3 298,67
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00
5. Pozostate 3,17 0,00
Il. Koszty operacyjne 351,68 1 008,58
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 270,86 998,37
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
11. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00
12. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
13.koszty odsetkowe 77,65 10,21
14. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00
15. Pozostate 3,17 0,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00
IV. Koszty operacyjne netto (Il - lll) 351,68 1 008,58
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 746,56 2 290,09
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 505,98 1371,89
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 197,59 526,75

z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 308,38 845,14
wyceny lokat

z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 1252,54 3 661,98
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 188 162,6740 1015 132,2583
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| Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa \

6,6567 |

3,6074 |

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto KBC Papierow Diuznych FIO (w tys.zl)

31.12.2004 31.12.2005
l. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 24 967,56 23 920,74
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1252,54 3 661,98
a) przychody z lokat netto 746,56 2 290,09
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 197,39 926,75
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 308,38 845,14
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1252,54 3 661,98
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
a) z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2299,36 111193,44
a) zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 20 333,26 198 393,30
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 22 632,62 87 199,86
6. Zmiana warto$ci aktywdw netto z tytutu zmian w kapitale -2 299,36 111.193,44
57). taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- -1.046,82 114 855,41
8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 920,74 138 776,15
9. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 20 832,66 83 256,60
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 166 777,130 | 905 098,3714
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 188 656,413 78 128,7871
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -21 879,283 | 826 969,5843
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 609 446,841 | 1514 545,2124
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 421 284,167 | 499 412,9541
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 188 162,674 | 1 015 132,2583
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 118,87 127,13
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 12713 136,71
sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke o o
; . 6,95% 7,54%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. minimalna i maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 127,13 137,27

KBC PAPIEROW DELUZNYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

12




dzien 31.12.2004 19.09.2005
Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 118,70 126,54
dzien 08.02.2004 14.01.2005
5. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
tys. PLN 127,05 136,71
dzien 31.12.2004 31.12.2005
IV. Procentowy udziat w aktywach:
kosztéw operacyjnych, w tym: 3,00% 0,68%
- wynagrodzenia towarzystwa 1,30% 0,67%
- wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
- wynagrodzenia depozytariusza 0,00% 0,00%
- wynagrodzenia za prowadzenie rejestru aktywéw 0,00% 0,00%
- wynagrodzenia za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
- wynagrodzenia w zakresie zarzadzania aktywami 0,00% 0,00%

Noty objasniajace

Nota 1
Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz. 2318 z
pézh. zm.). Rozporzadzenie to dopuszczato mozliwos¢ prowadzenia rachunkowosci
Funduszu do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z poprzednio obowigzujacym Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw 2z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149 poz. 1670).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany prezentacji
skfadnikbéw lokat, w zwigzku z tym prezentowane dane za biezacy okres oraz okresy
poprzednie nie sg porownywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2005 r. zostato sporzadzone
zgodnie z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1.1 Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2.1. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

2.3. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
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3.1. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 3.4., wylicza sie metoda
"najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikbw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w ust. 3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ust. 1, nie
stosuje sie do sktadnikdédw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w § 27 i
28 Rozporzadzenia

3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

4.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

4.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

4.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

6.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 24 ust. 3 Rozporzadzenia, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

7.1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z
zastrzezeniem ust. 7.3

7.2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej wyliczony jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

7.3. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktérym mowa w
ust. 7.1, dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu, stosujgc odpowiednio zasady, o ktérych mowa w ust. 7.1.

8.1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

8.3. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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9.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 9.2.

9.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyjmowanymi zgodnie z ust. 9.1.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa funduszu wycenia sie, a
zobowigzania funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.

1. Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w
Dniu Wyceny, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktére sg w
posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

3. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami dokonanymi w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 37 wust. 2
Rozporzadzenia.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 18% w Dniu Wyceny, przy czym:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku albo jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o
nastepujacy model wyceny: w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych, listbw zastawnych, weksli i innych dtuznych papierow wartosciowych -
ustalong przez Aktywny Rynek warto$¢ innego sktadnika lokat o podobnej konstrukciji
prawnej i cechach ekonomicznych, a w przypadku braku mozliwosci dokonania
wyceny w ten sposdb z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis
Bloomberg. W przypadku, gdy serwis Bloomberg nie zamieszcza informaciji
pozwalajacych ustali¢ warto$¢ godziwa, Fundusz bedzie korzystat z serwisu Reuters.
Jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze serwisu Reuters stosowana jest metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
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granicg notowanych na aktywnym rynku, za warto$¢ godziwg uznaje sie wycene
wedtug zasad opisanych w art. 28 ust. 1 pkt 7) - 9) Rozporzadzenia

2. Zgodnie z postanowieniami ust. 1 pkt 1), bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:
obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle i inne dtuzne papiery
wartosciowe.

3. Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla potrzeb
wyceny Aktywoéw Funduszu kurséw zamkniecia odzwierciedlajacych zaréwno aktualng
rynkowg wycene wynikajaca z kumulacji podazy i popytu w tej fazie notowan, jak tez
uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkéw $Swiatowych na wycene rynkowg
posiadanych przez Fundusz Aktywdw.

4. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w
oparciu 0 najwyzszy wolumen obrotu na danym skiadniku lokat oraz mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku w analizowanym okresie. W
przypadku zagranicznego Aktywnego Rynku do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie
postanowienia art. 30 ust 1 Rozporzadzenia z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona
wartos¢ obrotéw za dany miesigc podlega przeliczeniu na ziote polskie zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 30 ust 2 Rozporzadzenia. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku
identycznego wolumenu obrotu na Kkilku rynkach, Fundusz stosuje kolejno nastepujace
mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

b) ilos¢ danego sktadnika wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

c) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym
dany skfadnik lokat byt notowany najwczesniej.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - skorygowang cene nabycia,
oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

2) w przypadku kwitéw depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

3) w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

4) w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

5) w przypadku listbw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

6) w przypadku depozytébw - warto$¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek
obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j,

7) w przypadku jednostek uczestnictwa - warto$¢ godziwg, przy czym za wartosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen, ktére wystgpity po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, do godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wptyw na tg
wartosc,

8) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych — warto$¢ godziwag, przy czym za wartosé
godziwa uznaje sie warto$¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na certyfikat
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inwestycyjny do godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wpltyw na tg
wartosc¢,

9) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg - wartos¢ godziwa, przy czym za wartosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen,
ktore wystapity po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa do
godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wptyw na tg wartosé.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;j.

4. Przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub odsprzedazy
moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone, jak i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu.

5. Modele wyceny zastosowane dla wyceny aktywéw Funduszu nie notowanych na
Aktywnym Rynku bedg stosowane w sposoéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym przez dwa kolejne lata.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe - do waluty euro.

Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

2. Kazda zmiana stosowanych zasad wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniach
finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad
rachunkowosci.
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Metodologia wyliczenia Wskaznika Kosztow Catkowitych (WKC)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/WANt

WAN - oznacza s$rednig wartos¢ aktywow netto Funduszu, K — oznacza koszty operacyjne
Funduszu, z wytaczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem SA instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika;
wartosci $wiadczen dodatkowych; t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

Metodologia wyliczenia Wskaznika Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik SOP oblicza sie wedtug wzoru: SOP = ((T1-T2)/WANt)*100% gdzie: T1 oznacza
catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierébw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, T2 — oznacza
catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu, WAN — oznacza
Srednig wartos¢ aktywow netto Funduszu, t-oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Nota - 2
wartosé na
NALEZNO$CI FUNDUSZU G
bilansowy w
tys.zt
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 263380
. . 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek
7. Pozostate 0,00
Nota - 3
wartos¢ na dzien
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU bilansowy w
tys.zt
1. Z tytutu nabytych aktywow 0,00
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0.00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.00
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0.00
5. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0.00
6. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0.00
7. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0.00
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8. Z tytutu rezerw

152,66

6. Pozostate zobowigzania

3,89

Nota - 4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. Struktura srodkéw pienieznych na

warto$¢ na dzien

wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

rachunkach bankowych Waluta bilansowy w d,a nej walucie sprawozdania
w tys.zt ) .
finansowego w tys.zt
1.Banki:
a) BPH S.A. PLN 136,42 136,42
1. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia PLN 0,00 0,00
biezacych zobowigzan
[ll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 0.0000

w podziale na ich rodzaje:

Nota-5
RYZYKA - POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW RYZYKIEM WARTOSCI GODZIWEJ WYNIKAJACYM ZE STOPY
PROCENTOWEJ
Papier wartosciowy data zapadalnosci okreiy ptatnosci nastepny termin waluta
uponu wyptaty kuponu

DK0809 22.08.2009 rocznie 22.08.2006 PLN
DS0509 24.05.2009 rocznie 24.05.2006 PLN
DS1013 24.10.2013 rocznie 24.10.2006 PLN
DS1015 24.10.2005 rocznie 24.10.2006 PLN
DS1110 24.11.2010 rocznie 24.11.2006 PLN
PS0310 24.03.2010 rocznie 24.03.2006 PLN
PS0608 24.06.2008 rocznie 24.06.2006 PLN
PS1106 12.11.2006 rocznie 12.11.2006 PLN
SP0610 01.06.2010 rocznie 01.06.2006 PLN

RYZYKA - POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW RYZYKIEM PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
WYNIKAJACYM ZE STOPY PROCENTOWEJ

. . - okresy ptatnosci nastepny termin
Papier wartosciowy data zapadalnosci kuponu wyptaty kuponu waluta
MIASTO POZNAN . .
Jobligacje komunalne/ 23.06.2010 pétrocznie 23.06.2006 PLN
DZ0109 18.01.2009 rocznie 17.01.2006 PLN
DZ0110 18.01.2010 rocznie 17.01.2006 PLN
WZ0911 24.09.2011 rocznie 24.09.2006 PLN

Nota — 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
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Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

Cena sprzedazy | Wartos¢ na dzien Udziat w aktywach
Nazwa Nominat llos¢ w tys. zt bilansowy w tys. zt ogodlem
OK1207 (SBB) 10 691,00 10 691 9 802,58 9 797,96 6,58%

Nota — 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota — 9 Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

wartosé
zrealizowanego
zysku(straty)ze
zbycia lokat w tys.zt

wzrost (spadek)
niezrealizowanego

zysku z wyceny

aktywow w tys.zt

1.Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 526,75 845,14
1.Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku 0,00 0,00
3. Nieruchomosci 0,00 0,00
4. Pozostate 0,00 0,00

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

warto$é w okresie
sprawozdawczym w

tys.zt
|. Wyptacone przychody z
lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w

0,00
zyskach
2. Przychody odsetkowe 0,00
3. Przychody zwigzane z 0.00
posiadaniem nieruchomosci ’
4. Dodatnie saldo r6znic

0,00
kursowych
5. Pozostate 0,00
Il. Wyptacony zrealizowany 0,00

zysk ze zbycia lokat

Nota — 11 Koszty funduszu

Dziatajac na podstawie art. 34 ust. 7 Statutu Funduszu, Warta TFI SA podjeto Uchwate Nr 2
z dnia 21 lipca 2004r. o pokrywaniu kosztow dziatalnosci Funduszu przez Towarzystwo. Z
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wytaczeniem prowizji maklerskich i bankowych. Od dnia potaczenia spétek TFI Kredyt Banku
SA, Warta TFI SA, Warta AM w spotke KBC TFI SA, obowiazuje Uchwata Zarzadu Nr
70/2005 z dnia 15-04-2005r. w sprawie pokrywania kosztéw dziatalnosci Funduszu przez
Towarzystwo.

wartosc¢ w okresie

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym
w tys.zt
Czesc¢ stata wynagrodzenia 998,37
Czes$¢ wynagrodzenia
uzalezniona od wynikow 0,00
funduszu
Nota-13

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wartos¢ aktywéw netto 138 776,15 23 920,74 24 967,56
Wartos¢ aktywdw netto na 136,71 127.13 118,85

jednostke uczestnictwa

Wartos¢ aktywdw netto na
poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa

Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym :

1. Nie ujeto w ksiegach, gdyz nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Z dniem 1 stycznia 2005 roku rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finans6w z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz. 2318 z
pézn. zm.). Do dnia 31 grudnia 2004 roku rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta
zgodnie z poprzednio obowigzujacym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10
grudnia 2001 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 149 poz. 1670). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono
zmiany prezentacji sktadnikéw lokat, w zwigzku z tym prezentowane dane za biezacy okres
oraz okresy poprzednie nie sg poréwnywalne.

4. Nie dokonano korekt wyceny.

5. Nie wystapity zadne niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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6. Brak informacji innych niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich
zmian.

W imieniu i na rzecz

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Warszawa, dnia 31 stycznia 2006 r.

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Zarzad:
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Philippe De Brouwer Piotr Habiera Ludmita Falak-Cyniak Marek Krol

Osoba sporzadzajaca:

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Anna Kofacka
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