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WPROWADZENIE

Fundusz

Nazwa Funduszu

WARTA Papierow Diuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Podstawy prawne dziatalnosci

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004r. — Ustawa o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546)
dziatajgcym zgodnie z w/w ustawg i Statutem WARTA Papieréw Dtuznych Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zatwierdzonym przez Komisje Papieréw Warto$ciowych i
Gietd (decyzja z dnia 20 listopada 2001 r., znak DFN1 — 4050/18 — 34/01). Fundusz
zostat zarejestrowany 11 grudnia 2001 r. w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny i Rejestrowy (nr rejestru RFj 102, REGON 017415096-00019).
Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

Publikacja Prospektu Informacyjnego
Prospekt Informacyjny WARTA Papieréw Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zostat opublikowany w dzienniku ,Prawo i Gospodarka” w dniu 30 marca

2001r.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu miaty miejsce 27 listopada 2001r.
Pierwsza wycena nastgpita 20 grudnia 2001r.
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Podstawowe dane o polityce inwestycyjnej WARTA Papieréw Diuznych
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdédw Funduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa

majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym,

2) dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego
obrotu,

3) inne dluzne papiery wartosciowe niz okreslone w pkt 1) i pkt 2), lub
wierzytelno$ci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, pod
warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w
kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w Dniu Wyceny.

2. Fundusz, moze nabywaé¢ jednostki uczestnictwa w innych funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie same jak
przewidziane niniejszym Statutem.

3. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz
jezeli w odniesieniu do kategorii lokat, stosujg ograniczenia inwestycyjne, co
najmniej analogiczne do niniejszego Statutu.

4. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdéw w papiery
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wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego

podmiotu.

5. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Funduszu.

6. taczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1 pkt 3) nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci Aktywdw Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy
zastawne nie moze przekraczac 80 % wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa
wust. 41 5.

9. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje sie, z zastrzezeniem ust. 11,
rowniez do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

10.Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 8 lub 9, nie spetniajg warunkéw okreslonych
w ust. 4 i 5, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

11.Lokaty, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, dokonywane w papiery wartosciowe jednego
emitenta lub gwarantowane przez jeden z podmiotow, o ktérym mowa w ust. 8 i 9,
moga przewyzszac 35% wartosci Aktywéw Funduszu.

12.Lgczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, nie moze przewyzsza¢ 5%
wartosci Aktywow Funduszu.

13.Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

14.Jezeli Fundusz przekroczy ktérekolwiek z ograniczen inwestycyjnych,
okreslonych w Statucie jest obowigzany do dostosowania, w ciggu szesciu
miesiecy, stanu swoich Aktywow do wymagahn okreslonych w Statucie,

uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.
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Towarzystwo bedace organem Funduszu

WARTA Papieréw Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Chmielnej 85/87 (zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000073128). W dniu
20.04.2005 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie spotek:

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. (nr KRS 0000073128),

- WARTA Asset Management S.A (nr KRS 0000012039),

- WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (nr KRS 000012513).
Potagczenie nastgpito w drodze przejecia przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. spotek WARTA Asset Management S.A. i WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt.
1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku WARTA
Asset Management S.A. i WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.

W wyniku potaczenia przestaty istnie¢c WARTA Asset Management S.A. i WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktérych majatek zostat przeniesiony na
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.

Spotka przejmujgca wstapita z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki
spétek przejmowanych (sukcesja generalna).

Od dnia potaczenia (20 kwietnia 2005 r.) WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata pod firmg KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Gtéwnymi Akcjonariuszami Towarzystwa sg Kredyt Trade Sp. Z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, ktdéra posiada 39,59% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa oraz TUIR WARTA SA z
siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, ktéra posiada 60,41% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.
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KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien 30 czerwca 2005r.

zarzadzato takze czternastoma innymi funduszami:

- ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- GAMMA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
-  WARTA Trzeciofilarowy Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- SIGMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
- KB Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- KB Kapitat Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Kapitat Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Kapitat Plus Ill Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Klik Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ,

- KB Obligacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- KB Klik Ameryka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Pienigdz Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu WARTA Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Chmielnej 85/87. Umowa weszta w zycie z dniem 5 czerwca 2002 roku. Od dnia
potaczenia (20 kwietnia 2005r.) KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przejeto zarzadzanie funduszami.

Optaty manipulacyjne

Stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat udostepnianej przez
Dystrybutora lub Fundusz. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Fundusz
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 1%.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa z
obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej w okresie kampanii promocyjnej
Towarzystwa lub Funduszu lub w przypadku dokonania jednorazowej wptaty na
nabycie jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie Funduszu.
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Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 36 898,6434 tys. zt,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy zysk z operacji w wysokosci 2,001.2205 tys. zt,

Zestawienie portfela lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r. o tacznej
wartosdci 36,743.7256 tys. zt,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Powyzsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Bank Depozytariusz

Depozytariuszem dla Funduszu jest Bank Przemystowo Handlowy Bank BPH

Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, AL. Pokoju 1.

Na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych do

obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z umowy o prowadzenie rejestru aktywow

funduszu inwestycyjnego nalezy:

1.

prowadzenie Rejestru Aktywdw zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych
przepiséw lub na podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu,
zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

zapewnienie, aby rozliczenie uméw dotyczacych Aktywdéw Funduszu oraz
rozliczenie umow z Uczestnikami Funduszu, nastepowato bez nieuzasadnionego
opOznienia,

zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywow Funduszu i wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem

Funduszu,
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5. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,
6. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem

Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadomi¢ KPWIG, ze Fundusz dziata
z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu,
ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do: reprezentacji Funduszu w przypadku
cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, dokonania likwidacji Funduszu w
przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KPWIG nie wyznaczy innego
likwidatora.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Rejestry Uczestnikéw Funduszu prowadzi OFl Sp. z 0. 0. na postawie umowy
zawartej w dniu 14 sierpnia 2002r.

Liczba wycen

W okresie sprawozdawczym dokonano 114 wycen.

Zasady prezentacji danych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w
tys. zt z doktadnoscig do czwartego miejsca po przecinku, ze wzgledu na wielko$¢
pozycji bilansowych poszczegoblnych Funduszy.

Podatki i optaty

Podatki

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku polskim, jak

rowniez transakcje gietdowe w okresie sprawozdawczym nie byly opodatkowane.
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Dochody oséb fizycznych osiggane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez

Fundusz byty opodatkowane na zasadach ogélinych.
Optaty
W okresie sprawozdawczym Fundusz pobrat przy zbyciu jednostek uczestnictwa i

przekazat na rachunek Towarzystwa optate manipulacyjng w wysokosci 4,7843

tys.zt.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

Zaciagniete pozyczki i kredyty

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow i pozyczek.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony zostat List Towarzystwa
skierowany do Uczestnikbw Funduszu omawiajgce wynik dziatalnosci Funduszu w

okresie sprawozdawczym oraz raport Audytora z przegladu sprawozdania

finansowego.
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Bilans WARTA Papierow Diuznych FIO na dzien 30 czerwca 2005 r. (w tys. zl)

30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005
I. Aktywa 21,388.7107| 24,018.4248 37,345.9184
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.0271 145.3962 469.9093
-Rachunek bankowy 14.0271 145.3962 23.4832
-Srodki pieniezne do rozliczenia 0.0000 0.0000 446.4262
2. Naleznosci 491.8380 503.3377 524.0395
a) Z tytutu zbytych lokat 0.0000 0.0000 0.0000
b) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0.0000 0.0000 0.0000
¢) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000 0.0000 0.0000
d) z tytutu dywidend 0.0000 0.0000] 0.0000
e) z tytutu odsetek 491.8380 503.3377 524.0395
f)z tytuiu posiadanych nieruchomosci, w tym 0.0000 0.0000 0.0000!
czynszow
g) z tytutu udzielonych pozyczek 0.0000 0.0000 0.0000
h) Pozostate 0.0000 0.0000] 0.0000
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej 0.0000 0.0000 1,497.9386
strony do odkupu
t;I/.ms.kiadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 20,882.8456 23,369.6910 31,844.0720
a) dtuzne papiery wartosciowe 20,882.8456 23,369.6910 31,844.0720
b) udziatowe papiery wartosciowe 0.0000 0.0000 0.0000
5. Sktadniki I.okat nienotowane na aktywnym 0.0000 0.0000 3,009.9590
rynku, w tym:
a) diuzne papiery wartoéciowe 0.0000 0.0000 3,009.9590
b) udziatowe papiery warto$ciowe 0.0000 0.0000 0.0000
6. Nieruchomosci 0.0000 0.0000 0.0000
7. Pozostate aktywa 0.0000 0.0000 0.0000
Il. Zobowiazania 29.6410 97.6886 447.2751
1. Z tytutu nabytych aktywow 0.0000 0.0000 0.0000
dzc; gc}ly(/ttgﬂ transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000 0.0000 0.0000
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6.3720 70.7245 365.9290
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0.5037 1.3092 39.6688
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0.0000 0.0000 0.0000
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0.0000 0.0000 0.0000
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0.0000 0.0000 0.0000
11. Z tytutu gwarangiji i poreczen 0.0000 0.0000 0.0000
12. Z tytutu rezerw 22.6636 25.3530 38.3118
13. Pozostate zobowigzania 0.1017 0.3020 3.3654]
lll. Aktywa netto (I - 1I) 21,359.0697| 23,920.7362 36,898.6434
IV. Kapitat 19,495.9175 21,006.0376 31,982.7243
1. Wptacony 60,292.8561 69,838.1142 84,294.2612
2. Wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40,796.9386 -48,832.0765 -52,311.5370
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V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody

> lokat netto 1,553.7842 1,926.2414 2,483.0991
VIl. Zakumulowany, nierozdysponowany 289.4147 723.2631 1,202.1156
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

xlali“x\:lizarost (spadek) wartosci lokat ponad cene 19.9534 265.1942 1,230.7044
VIil. Kapitat i zakumulowany wynik z operaciji,

razem (IV + V+/-VI+/-VII) 21,359.0698 23,920.7362 36,898.6434
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 178,053.466 188,162.67 271,823.31
Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119.96 127.13 135.74)
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Rachunek Wyniku z Operacji WARTA Papieréw Diuznych FIO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

(w tys. z1)
30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005

I. Przychody z lokat 590.5481 1,098.2388 752.3791
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.0000 0.0000 0.0000
2. Przychody odsetkowe 588.6613 1,095.0714 752.3791
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000; 0.0000 0.0000
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.0000 0.0000 0.0000
5. Pozostate 1.8868 3.1674 0.0000
Il. Koszty operacyjne 216.4452 351.6787 195.5214
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 149.4445 270.8585 190.7371
dZy.S\:\rI;g:géodzenle dla podmiotéw prowadzacych 0.0000 0.0000 0.0000
3. Optaty dla depozytariusza 0.0000 0.0000 0.0000
fjndol?si,ihy zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0.0000 0.0000 0.0000
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.0000; 0.0000 0.0000
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0000 0.0000 0.0000
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
8. Ustugi prawne 0.0000 0.0000 0.0000
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.0000; 0.0000 0.0000
11. Ujemne réznice kursowe (saldo) 0.0000 0.0000 0.0000
12. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000 0.0000 0.0000
13. Koszty odsetkowe 65.1139 77.6527| 0.0000
14. Ujemne saldo réznic kursowych 0.0000 0.0000 0.0000
15. Pozostate 1.8868 3.1674 4.7843
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0.0000; 0.0000 0.0000
IV. Koszty operacyjne netto (Il - Ill) 216.4452 351.6787 195.5214
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 374.1029 746.5601 556.8577
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -173.1128 505.9764 1,444.3628
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -236.2561 197.5922 478.8525
z tytutu réznic kursowych 0.0000] 0.0000 0.0000
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 63.1433 308.3842 965.5102

wyceny lokat
z tytutu réznic kursowych 0.0000] 0.0000 0.0000
VII. Wynik z operaciji (V +/- Vi) 200.9901 1,252.5365 2,001.2205
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 178,053.466 188,162.674 271,823.306
\Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0.0011 0.0067 0.0074
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Zestawienie Zmian w Aktywach Netto WARTA Papieréw Diuznych FIO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2005 r. (w tys.zl)

30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005
|. Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 24,967.5606 24,967.5606 23,020.7362
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 200.9902 1,252.5365 2,001.2205
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -236.2561 197.5922 478.8525
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 63.1433 308.3842 965.5102
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 200.9902  1,252.5365  2,001.2205
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0.0000 0.0000 0.0000
a) z przychodéw z lokat netto 0.0000 0.0000 0.0000
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0.0000 0.0000 0.0000
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3,809.4810  -2,299.3609  10,976.6867
a) zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10,788.0008  20,333.2589  14,456.1471
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14,597.4818  22,632.6196)  3,479.4604
6. Zmiana wartosci aktywdw netto z tytutu zmian w kapitale -3,809.4810  -2,299.3609 10,976.6867|
57). taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- -3,608.4908  -1,046.8244 12,977.9071
8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 21,359.0698  23,920.7362) 36,898.6433
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23,098.4574  20,832.6625 29,660.3137
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90,240.962  166,777.130  110,213.797|
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 122,229.453  188,656.413  26,553.165
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -31,988.491)  -21,879.283  83,660.632
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 532,910.673  609,446.841] 719,660.638
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 354,857.207| 421,284.167| 447,837.332
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 178,053.466) 188,162.674) 271,823.306
lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. Warto§'é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 118.89 118.87 127.13
oprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 119.96 127.13 135.74
sprawozdawczego
3. Procgntowa zmian_a wartosci aktywow netto na jednostke 1.81% 6.95%) 6.77%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 120.2200 127.1300 135.7400
dzien 30.03.2004 31.12.2004 30.06.2005
Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 118.70 118.70 126.54
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dzien 08.02.2004 08.02.2004 14.01.2005
5. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
tys. PLN 119.86 127.05 135.74
dzien 30.06.2003 31.12.2004 30.06.2005
IV. Procentowy udziat w aktywach i aktywach netto:
kosztdéw operacyjnych, w tym: 3.00% 3.00% 3.00%|
- wynagrodzenia towarzystwa 1.30% 1.30% 1.30%
- wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0.00% 0.00%
- wynagrodzenia depozytariusza 0.00%) 0.00%) 0.00%)
- wynagrodzenia za prowadzenie rejestru aktywéw 0.00% 0.00%) 0.00%)
- wynagrodzenia za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00% 0.00%
- wynagrodzenia w zakresie zarzadzania aktywami 0.00% 0.00%) 0.00%
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1.Tabela gidowna-w wartosciach zagregowanych dla poszczegolnych grup sktadnikéw lokat

Biezacy okres sprawozdawczy na dzien
30 czerwca 2005r.

Poprzedni okres sprawozdawczy na

dzien

31 grudnia 2004r.

wartos¢ wartos¢ na |procentowy| wartosc wartos¢ na | procentowy
skiadniki lokat wedtug ceny dzien udziatw |wedtug ceny dzien udziat w
nabycia w tys.| bilansowy w | aktywach | nabycia w | bilansowy w | aktywach
zt tys. zt ogotem tys. zt tys. zt ogotem
Akcje*
Warranty subskrypcyjne* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Prawa do akcji* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Prawa poboru* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Kwity depozytowe* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Listy zastawne* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Dluzne papiery wartosciowe 35,117.7809  36,354.0696) 97.35% 23,100.6607| 23,369.6910 97.30%
Instrumenty pochodne* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
lJednostki uczestnictwa* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
certyfikaty inwestycyjne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
tytuty uczestnictwa
lemitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
wierzytelnosci * 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
weksle* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
depozyty 389.6560 389.6560 1.04% 0.0000 0.0000 0.00%j
waluty* 0.0000 0.0000 0.00% 0.0000 0.0000 0.00%
nieruchomosci* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
statki morskie* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
inne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%
RAZEM: 35,507.4369 36,743.7256) 98.39% 23,100.6607| 23,369.6910 97.30%
* nie dotyczy
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2. Tabela uzupetniajaca w pozycjach analitycznych grup skladnikéw lokat

3 wartos¢ [procento
krai termij-g O wartosé wedtug wy
Dluzne papiery rodzaj nazwa |emiten siedz;b n |5 § 8 wartosé liczba wedlug ceny| wyceny na |udziat w
wartosciowe rynku rynku t S nt‘:—’x wyku| g 8 &| nominalna nabycia w dzien aktywac
pu |35 tys.zt |bilansowyw| h
© tys.zt | ogotem
dopuszczone do
publicznego obrotu
o terminie wykupu do 1
roku
obligacje
aktywny Skarb L
rynek | GPW/CET|Panstw 12.08 &
PL0000103438/0OK0806/ |regulowany O a Polska |.2006 40.0000] 40 35.3520] 38.076| 0.10%)
aktywny Skarb @
rynek | GPW/CET|Panstw 12.04 £
PL0000103693/OK0407/ |regulowany O a Polska [.2007 7,000.0000  7,000] 6,248.3400, 6,471.5000] 17.33%)
RAZEM: 7,040.0000 7,040 6,283.6920, 6,509.5760, 17.43%
bony skarbowe
nienotowan
e na Skarb %‘é
PL0O000002945/BONY aktywnym Panstw 20.07 »
SKARBOWE/ rynku a Polska [.2005 10.0000 1 9.32051 9.9590|  0.03%)
Transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu
nienotowan
ena Skarb e
PL0O000003570/BONY aktywnym Panstw 29.03 k7]
SKARBOWE/ rynku a Polska [.2006 1,550.0000 155 1497.9386| 1,497.9386] 4.01%)
RAZEM: 1,560.00000 156] 1,507.2591| 1,507.8976) 4.04%
bony pieniezne 0 0.0000] 0.0000]  0.00%
o
8
w
depozyty 389.6560, 0 389.6560 389.6560] 1.04%
RAZEM: 389.6560 0 389.6560 389.6560, 1.04%)
o terminie wykupu
powyzej 1 roku
obligacje
aktywny Skarb %
rynek GPWY/CET|Panstw 24.11 @
PL0000101937/DS1110/ |regulowany O a Polska |.2010 4,010.0000 401 396.1570 427.7066| 1.15%
aktywny Skarb %E;
rynek GPWY/CET|Panstw 24.05 @
PL0000101259/DS0509/ |regulowany O a Polska [.2009 4,100.0000]  4,001] 4,078.1408 4192.2478| 11.23%)
aktywny Skarb Q2
rynek | GPW/CET|Panstw 24.06 8
PL0000102869/PS0608/ |regulowany O a Polska |.2008 4,000.0000] 4,000/ 3,838.3981| 4126.0000] 11.05%)
aktywny Skarb R
rynek GPW/CET|Panstw 22.08 5
PL0000101440/DK0809/ |regulowany O a Polska |.2009 6,000.0000] 6,000 5,958.8330] 6331.8000, 16.95%
aktywny Skarb %
rynek GPWY/CET|Panstw 12.11 «
PL0000102331/PS1106/ |regulowany O a Polska |.2006 405.0000 405 417.7170 425.4525  1.14%
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aktywny Skarb %
rynek GPW/CET|Panstw 12.02 @
PL0000102026/PS0206/ |regulowany O a Polska |.2006 360.0000 360 367.8840 368.2080]  0.99%)
aktywny Skarb %
rynek GPW/CET|Panstw &
P1.0000103735/PS0310/ |regulowany O a Polska 9,000.0000, 9,000 9,228.4000) 9421.2000, 25.23%
(0]
c
aktywny Skarb &
rynek GPW/CET|Panstw 14.12 IS
PL0000100467/DZ1205/ |regulowany O a Polska |.2005 N 25.0000 25 25.7400 25.3375  0.07%)
(0]
g
aktywny Skarb Qo
rynek | GPW/CET|Parnstw 18.01 £
PL0000101598/DZ0110/ |regulowany O a Polska |.2010 7.0000 7 7.3376) 7.3290]  0.02%)
(0]
g
aktywny Skarb 2
rynek | GPW/CET|Panstw 18.01 E
PL0000101234/DZ0109/ [regulowany O a Polska |.2009 5.0000 5 5.2446) 5.1880] 0.01%)
aktywny Skarb %
rynek GPW/CET|Panstw 24.10 [z
PL0000102836/DS1013/ |regulowany O a Polska |.2013 1.0000 1 0.8777 1.0266| 0.00%)
RAZEM: 27,913.0000] 24,205| 24,324.7298| 25,331.4960 67.83%
bony skarbowe 0.0000 0.0000,  0.00%
bony pienigezne 0.0000| 0.0000] 0.00%
inne 0.0000] 0.0000[  0.00%)
RAZEM 0.0000 0 0.0000 0.0000] 0.00%)
niedopuszczone do
ublicznego obrotu
o terminie wykupu do 1
roku
obligacje
RAZEM: 0.0000| 0 0.0000 0.0000] 0.00%)
bony skarbowe
bony pieniezne
inne
RAZEM 0.0000| 0 0.0000 0.0000] 0.00%)
o terminie wykupu
owyzej 1 roku
obligacje
. (0]
nienotowan g
ena Q2
obligacje komunalne aktywnym 23.06 §
miasta Poznan rynku emitent| Polska [.2010 3,000.0000] 30,000 3,002.1000, 3,003.0000, 8.05%
RAZEM 3,000.0000/ 30,000/ 3,002.1000/ 3,003.0000 8.05%)
bony skarbowe
bony pienigezne
inne
RAZEM PORTFEL: 39,902.6560/ 61,401 35,507.4369 36,743.7256] 98.39%)
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3.Tabela dodatkowa-gwarantowane sktadniki lokat

wartos¢
wartos¢ wedtug procentowy
- . taczna |wedtug ceny| wyceny na udziat w
gwarantowane sktadniki lokat rodzaj liczba nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w| ogotem
tys. zt
papiery gwarantowane przez Skarb ogltgrabcde
Panstwa Panstwa 31,245 30,608.4218| 31,841.0720 85.26%
bony

skarbowe 156 1,507.2591] 1,507.8976 4.04%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0.0000 0.0000, 0.00%
RAZEM: 31,401 32,115.6809 33,348.9696 89.30%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego 30,000 3,002.1000 3,003.0000 8.05%)
RAZEM: 30,000 3,002.1000 3,003.0000 8.05%
papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)
papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
RAZEM PORTFEL: 61,401 35,117.7809 36,354.0696 97.34%)

Noty objasniajace

Nota 1

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694) oraz Rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz. 2317). Rozporzadzenie to

dopuszczato mozliwos¢ prowadzenia rachunkowosci Funduszu do 31 grudnia 2004 roku

zgodnie z poprzednio obowigzujacym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10

grudnia 2002 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 149 poz. 1670). Z dniem 1 stycznia 2005 roku Rachunkowosé¢ Funduszu
prowadzona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
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roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231
poz. 2317).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany prezentacji
sktadnikéw lokat, w zwigzku z tym prezentowane dane za biezacy okres oraz okresy

poprzednie nie sg porownywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 r. zostato sporzadzone

zgodnie z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

1.1 Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2.1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3.1. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 3.4., wylicza sie metodg
"najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w ust. 3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o kidérej mowa w ust. 1, nie
stosuje sie do sktadnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w § 27 i
28 Rozporzadzenia

3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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4.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

4.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

4.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

6.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 24 ust. 3 Rozporzadzenia, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw

funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

7.1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z
zastrzezeniem ust. 7.3

7.2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej wyliczony jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

7.3. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktérym mowa w
ust. 7.1, dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu, stosujgc odpowiednio zasady, o ktérych mowa w ust. 7.1.

8.1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;.
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8.3. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 9.2.

9.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu

wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 9.1.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa funduszu wycenia sie, a
zobowigzania funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.

1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w
Dniu Wyceny, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktére sg w

posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

3. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami dokonanymi w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 37 ust. 2
Rozporzadzenia.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku
1. Wartos¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 18 w Dniu Wyceny, przy czym:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na

Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
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kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku albo jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest
znaczaco niski wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o
nastepujacy model wyceny: w przypadku obligacji, bondéw skarbowych, bonéw
pienieznych, listbw zastawnych, weksli i innych dtuznych papierow wartosciowych -
ustalong przez Aktywny Rynek warto$¢ innego sktadnika lokat o podobnej konstrukcji
prawnej i cechach ekonomicznych, a w przypadku braku mozliwosci dokonania
wyceny w ten sposdb z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis
Bloomberg. W przypadku, gdy serwis Bloomberg nie zamieszcza informaciji
pozwalajacych ustali¢ warto$¢ godziwa, Fundusz bedzie korzystat z serwisu Reuters.
Jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze serwisu Reuters stosowana jest metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg notowanych na aktywnym rynku, za warto$¢ godziwg uznaje sie wycene
wedtug zasad opisanych w art. 28 ust. 1 pkt 7) - 9) Rozporzadzenia

. Zgodnie z postanowieniami ust. 1 pkt 1), bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle i inne dtuzne papiery

wartosciowe.

Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla potrzeb

wyceny Aktywoéw Funduszu kurséw zamkniecia odzwierciedlajacych zarowno aktualng

rynkowg wycene wynikajaca z kumulacji podazy i popytu w tej fazie notowan, jak tez
uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkéw swiatowych na wycene rynkowg
posiadanych przez Fundusz Aktywdw.

. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku

gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w

oparciu 0 najwyzszy wolumen obrotu na danym skiadniku lokat oraz mozliwosé

dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku w analizowanym okresie. W

przypadku zagranicznego Aktywnego Rynku do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie

postanowienia art. 30 ust 1 Rozporzadzenia z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona

WARTA PAPIEROW DLUZNYCH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY 22



wartos¢ obrotéw za dany miesigc podlega przeliczeniu na ziote polskie zgodnie z

zasadami okreslonymi w art. 30 ust 2 Rozporzadzenia. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku

identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, Fundusz stosuje kolejno nastepujace

mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
b) ilos¢ danego sktadnika wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym

dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1)

2)

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - skorygowang cene nabycia,
oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku kwitow depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowana przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku listébw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku depozytdbw - wartos¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek
obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j,

w przypadku jednostek uczestnictwa - warto$¢ godziwg, przy czym za wartosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, do godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wptyw na tg
wartosc,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych — warto$¢ godziwa, przy czym za wartos¢
godziwg uznaje sie wartos¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny do godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wpltyw na tg

wartose,
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9) w przypadku tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg - warto$¢ godziwg, przy czym za wartosc
godziwa uznaje sie warto$¢ ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny przez
fundusz wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen,
ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa do
godz. 18.00 w dniu wyceny a majacych istotny wptyw na tg wartosc¢.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej stopy

procentowe;j.

4. Przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub odsprzedazy
moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone, jak i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu.

5. Modele wyceny zastosowane dla wyceny aktywéw Funduszu nie notowanych na
Aktywnym Rynku beda stosowane w sposoéb ciaglty, a kazda ewentualna zmiana bedzie

publikowana w sprawozdaniu finansowym przez dwa kolejne lata.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie

jest to mozliwe - do waluty euro.
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Metodologia wyliczenia Wskaznika Kosztoéw Catkowitych (WKC)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC=Kt/Want

WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto Funduszu, K — oznacza koszty
operacyjne Funduszu, z wytgczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat
maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela;
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; swiadczen wynikajacych z
realizacji uméw, ktérych przedmiotem SA instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci Swiadczen dodatkowych; t- oznacza okres,

za ktory przedstawiane sa dane.

Metodologia wyliczenia Wskaznika Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: SOP = ((T1-T2)t/WAN1t)*100% gdzie: T1
oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutow
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego
inwestowania, T2 — oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu, WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywdw netto Funduszu, t-

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

2. Kazda zmiana stosowanych zasad wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniach

finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad

rachunkowosci.
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Nota-2

NALEZNOSCI FUNDUSZU

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

1. Z tytutu zbytych lokat 0.0000
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0.0000
4. Z tytutu dywidendy 0.0000
5. Z tytutu odsetek 524.0395
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0.0000
7. Pozostate 0.0000
Nota-3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

. Pozostate zobowigzania

1. Z tytutu nabytych aktywow 0.0000
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu 0.0000
do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 365.9290
5. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0.0000
6. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0.0000
7. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0.0000
8. Z tytutu rezerw 38.3118
5 3.3654

Nota-4a

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

wartos¢ na dzien

warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Waluta bilansowy .
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie w tys. zt | sprawozdania
finansowego w tys. zt
1.Banki:
a) BPH S.A. PLN 23.4832 23.4832
Nota-4b

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

wartos¢ na dzien

wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA | alta | bilahsowy w dane] sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ys. finansowego w tys. zt
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw PLN 0.0000 0.0000

pienieznych:
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Nota-4c

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. zt

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: 0.0000
Nota- 5
POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW RYZYKIEM STOPY
PROCENTOWEJ
I. Papier wartosciowy data o okresy ptatnosci | nastepny termin waluta efektywna stopa
zapadalnosci kuponu wyptaty kuponu procentowa
MIASTO POZNAN/obligacje 23.06.2010 pétrocznie 23.12.2005 PLN 5.32%
komunalne/

Nota-6-Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota-7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

|.TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU, W TYM:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 1,497.9386
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i 0.0000
ryzyk ’
IL,TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU DO ODKUPU, W TYM:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i 0.0000
ryzyk )

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci 0.0000
i ryzyk )

Ill. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0.0000
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych ;
IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0.0000

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota-9 Waluty i r6znice kursowe
Nie dotyczy
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 10a

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

wartosé
zrealizowanego

wzrost (spadek)
niezrealizowanego

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku(straty)ze zbycia | zysku z wyceny
lokat w tys. zt aktywéw w tys. zt
1.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 478.8525 965.5102
1.Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0.0000 0.0000
3. Nieruchomosci 0.0000 0.0000
¢ Pozostaie 0.0000 0.0000

Nota-10b

warto$é w okresie

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym
w tys. zt
|. Wyptacone przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.0000
2. Przychody odsetkowe 0.0000
3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0.0000
nieruchomosci )
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0.0000
5. Pozostate 0.0000
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia
lokat 0.0000
Nota-10c
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
wartos¢ w okresie udziat w aktvwach w udziat w aktywach
|. Wyptacone przychody z lokat sprawozdawczym w tys. dniu w ylat netto w dniu
zt ypraty wyptaty
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.0000 0.0000% 0.0000%
2. Przychody odsetkowe 0.0000 0.0000% 0.0000%
3. Przychody zwigzane z posiadaniem o o
nieruchomosci 0.0000 0.0000% 0.0000%
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 0.0000 0.0000% 0.0000%
5. Pozostate 0.0000 0.0000% 0.0000%
::;Ill;ltyplacony zrealizowany zysk ze zbycia 0.0000 0.0000% 0.0000%
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Nota-11 Koszty Funduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w

wysokosci do 4% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od wartosci Aktywow

Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Nota-11a
wartos¢ w okresie
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. zt

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych

. 0.0000
dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 0.0000
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0.0000

funduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.0000
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0000
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy 0.0000
Ustugi prawne 0.0000
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0.0000
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000
Pozostate 0.0000
Nota-11b

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia 190.7371
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0.0000
Nota-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

rok biezacy 31.12.2004 30.06.2004
Wartos¢ aktywow netto 36,898.64335 23,920.7362 21,359.0697
\Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 135.74 127.13 119.96
Wartos$¢ aktywdw netto na poszczegédlne kategorie jednostek
uczestnictwa
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Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym :

1. Nie ujeto w ksiegach, gdyz nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Z dniem 1 stycznia 2005 roku rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz. 2317). Do
dnia 31 grudnia 2004 roku rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z poprzednio
obowigzujacym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2002 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149 poz. 1670). W
okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany prezentacji sktadnikéw
lokat, w zwigzku z tym prezentowane dane za biezacy okres oraz okresy poprzednie nie sg
poréwnywalne.

4. Nie dokonano korekt wyceny.

5. Nie wystgpity zadne niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Brak informacji innych niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich

zmian.

W imieniu i na rzecz
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2005 r.

Zarzad:
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Philippe De Brouwer Piotr Habiera Ludmita Falak-Cyniak
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