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WPROWADZENIE

Fundusz

Nazwa Funduszu

WARTA Papieréw Dhuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Podstawy prawne dziatalnosci

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004r. — Ustawa o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546) dziatajacym
zgodnie z w/w ustawa 1 Statutem WARTA Papieréw Dhluznych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego zatwierdzonym przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gield (decyzja z dnia 20
listopada 2001 r., znak DFN1 — 4050/18 — 34/01). Fundusz zostat zarejestrowany 11 grudnia
2001 r. w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy (nr rejestru
RFj 102, REGON 017415096-00019). Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

Publikacja Prospektu Informacyjnego

Prospekt Informacyjny WARTA Papieréw Dhluznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

zostal opublikowany w dzienniku ,,Prawo i Gospodarka” w dniu 30 marca 2001r.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu miaty miejsce 27 listopada 2001r. Pierwsza

wycena nastapita 20 grudnia 2001r.
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Podstawowe dane o polityce inwestycyjnej WARTA Papierow Dluznych Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004r. i artykulem 8 Statutu,
Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwestycyjne dla funduszu

inwestycyjnego otwartego 1 stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat

Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

1. papiery warto$ciowe

1.1. emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
dluzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

1.2.  dhluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od
dopuszczenia do publicznego obrotu,

1.3. inne niz okre$lone w pkt 1.1 i pkt 1.2 lub wierzytelnosci pieni¢zne o terminie
wymagalno$ci nie dluzszym niz rok, pod warunkiem, Ze sa one zbywalne i ich warto$¢
rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w Dniu Wyceny.

2. Fundusz, moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stosuja
ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie same jak przewidziane Statutem.

3. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibeg za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie
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tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli w odniesieniu do kategorii
lokat stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej analogicznie do Statutu.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot transakcje terminowe, w tym
transakcje bedace papierami warto§ciowymi w rozumieniu art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie wylacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu.

5. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartoSciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Funduszu

7. Laczna warto$¢ lokat okreslonych w ust. 1 pkt 1.3. nie moze przewyzszy¢ 10% wartos$ci
Aktywow Funduszu.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywoéw Funduszu.

9. Do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 51 6.

10. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 5 1 6 nie stosuje sig, z zastrzezeniem pkt. 12, rowniez
do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
11. Jezeli lokaty, o ktorych mowa w pkt. 9 lub 10, nie spetniaja warunkéw okreslonych w pkt.
51 6, powinny by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réoznych emisji, z
tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci
Aktywow Funduszu.

12. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 9 i 10, dokonywane w papiery wartosciowe jednego
emitenta lub gwarantowane przez jeden z podmiotéw, o ktorym mowa w pkt. 9 1 10, moga
przewyzszaé¢ 35% warto$ci Aktywoéw Funduszu.

13. Laczna wartos$¢ lokat, o ktorych mowa w pkt. 2 i 3, nie moze przewyzsza¢ 5% warto$ci

Aktywow Funduszu.
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14. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

15. Jezeli Fundusz przekroczy ktérekolwiek z ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w
Statucie jest obowiazany do dostosowania, w ciagu sze$ciu miesigcy, stanu swoich Aktywow
do wymagan okreSlonych w Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw
Funduszu.

16. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tacznej wysokoS$ci nie przekraczajacej 10% wartosci Aktywoéw Funduszu w chwili

zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

WARTA Papierow Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Chmielnej
85/87 (zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000012513). Akcjonariuszem
Towarzystwa jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. z siedzibg w
Warszawie (100% akcji)

WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien 31 grudnia 2004r. zarzadzato
takze pigcioma innymi funduszami:

- ALFA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,

- BETA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,

- GAMMA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym

- WARTA Trzeciofilarowy Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- SIGMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Towarzystwo na podstawie umowy, zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
WARTA Asset Management Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Chmielnej

85/87. Umowa weszta w zycie z dniem 28 sierpnia 2002 roku.
Stawki optaty manipulacyjnej okreslone sa w Tabeli Optat udostgpnianej przez Dystrybutora

lub Fundusz. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Fundusz przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 1%. Towarzystwo moze zmniejszy¢ lub
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zwolni¢ nabywceg Jednostek Uczestnictwa z obowiazku ponoszenia oplaty manipulacyjnej w
okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub w przypadku dokonania
jednorazowej wplaty na nabycie jednostek Uczestnictwa w wysokosci okre§lonej w Statucie

Funduszu.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

- Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
23 920,7362 tys.zt,

- Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004r.
wykazujacy zysk z operacji w wysokosci 1,252.5365 tys.zl,

- Zestawienie portfela lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004r. o tacznej warto$ci
23 369,6910 tys.zt,

- Zestawienie zmian w aktywach netto,

- Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004r.

- Noty objasniajace: dotyczace zrealizowanego zysku/straty ze zbycia lokat, wzrost/spadek
niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat oraz informacja o podatkach, optatach

manipulacyjnych oraz prowizjach maklerskich.

Powyzsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Bank Depozytariusz

Depozytariuszem dla Funduszu jest Bank Przemystlowo Handlowy PBK Spoétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie, AL. Pokoju 1.

Na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych do obowiazkéw
Depozytariusza wynikajacych z umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu

inwestycyjnego nalezy:
1. prowadzenie Rejestru Aktywow zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz

przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepisow

lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu,
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2. zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

3. zapewnienie, aby rozliczenie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu oraz rozliczenie
umow z Uczestnikami Funduszu, nastgpowalo bez nieuzasadnionego opdznienia,

4. zapewnienie, aby Warto$§¢ Netto Aktywoéw Funduszu i wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

5. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

6. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem

Funduszu.

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym
Depozytariusz obowiazany jest niezwlocznie zawiadomi¢ KPWiG, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu, ponadto
Depozytariusz zobowiazany jest do: reprezentacji Funduszu w przypadku -cofnigcia
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach

przewidzianych w Ustawie, jezeli KPWiG nie wyznaczy innego likwidatora.

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Rejestry Uczestnikoéw Funduszu prowadzi OFI Sp. z 0. 0. na postawie umowy zawartej w

dniu 14 sierpnia 2002r.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami), przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 9 wrzes$nia 1999 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr. 149, poz.1670), jak réwniez w oparciu o
przyjety Plan Kont Uchwatla nr 76 w dniu 10 grudnia 2001r. oraz Zasady Wyceny Funduszu

zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa Uchwata nr 5 w dniu 28 stycznia 2004r.
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Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1)

1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4. W przypadku dhuznych papierow warto§ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalona w stosunku do ich warto$ci nominalnej 1 warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych odrebnie.

5. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto§ciowe maja
przypisana cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw warto§ciowych

wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 15 ust.4 Rozporzadzenia, wylicza si¢
metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej
biezacej warto$ci ksiggowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacj¢ premii.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika; jezeli faktyczne rozliczenie odbywa si¢ w innej kolejnosci, wowczas

ujmowanie nastgpuje zgodnie z faktyczna kolejnoscia rozliczania.

8. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z

operacji.

9. Jezeli realizacja umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi, jest objgta systemem gwarantujacym prawidlowe
wykonanie zobowiazan, o ktorym mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:
fundusz zbywa papiery warto§ciowe - papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jak papiery warto§ciowe zbyte w dacie

zawarcia tej umowy,
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2)

1)

2)

fundusz nabywa papiery warto§ciowe - papiery wartosciowe bgdace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jak papiery wartosciowe nabyte w dacie
zawarcia tej umowy.

10. Jezeli realizacja umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, nie jest objgta systemem gwarantujacym prawidlowe
wykonanie zobowiazan, o ktorym mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:
fundusz zbywa papiery wartosciowe - papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte w dacie
rozliczenia tej umowy,

fundusz nabywa papiery warto§ciowe - papiery wartosciowe bgdace przedmiotem tej
umowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jak papiery warto§ciowe nabyte w dacie
rozliczenia tej umowy.

11. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyj¢te sa odmienne zasady dotyczace
realizacji uméw z tytutu kupna lub sprzedazy papieréw warto§ciowych lub innych praw
majatkowych, w szczegolnosci zwiazane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-
rozliczeniowego, papiery i1 prawa te ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odpowiednio w
dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego dokonanie odpowiedniego zapisu na
rachunku papieréw warto§ciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego

istnienie oraz wartos$¢ tych praw.

12. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
funduszu.

13. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu - ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez

fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

13. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dodatnie saldo rdéznic kursowych
powstatle w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody z nieruchomosci,

odsetki oraz odpis dyskonta.

14. Koszty operacyjne funduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo roznic

kursowych powstale w zwiazku z wycena S$rodkdw pienigznych, nalezno$ci oraz
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zobowiazan w walutach obcych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i1 pozyczek, koszty

zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci oraz amortyzacjg premii.

15. W przypadku kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.
16. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
17. Preliminarz kosztow powinien zawiera¢ pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny.

18. Koszty odsetek z tytulu kredytow 1 pozyczek zaciagnigtych przez fundusz podlegaja

rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki.

19. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania 1
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

20. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa badz na
certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami

ujmowanymi zgodnie z ust.1Rozporzadzenia.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1)

1. Aktywa funduszu bgdace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia
sig, a zobowiazania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala si¢
wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

2. Aktywa funduszu nie bgdace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym
wycenia sig, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala
si¢ wedlug wartosci godziwe;.

3. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug standéw
odpowiednio aktywow 1 zobowiazan oraz okreSlonych w niniejszym rozdziale

odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

4. Aktywa, o ktorych mowa w § 26 ust.l1 Rozporzadzenia, z wytaczeniem kontraktéw
terminowych, wycenia si¢, z zastrzezeniem § 26 ust. 4 Rozporzadzenia, w nastepujacy
sposob:

papiery warto$ciowe notowane na rynku zorganizowanym, z zastrzezeniem § 26 ust. 2 1 3

Rozporzadzenia - w oparciu o:
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a) w przypadku papierow wartosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych, na
ktorych wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia - ostatni kurs zamknigcia w
systemie notowan ciagtych,

b) w przypadku papierow warto§ciowych notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia - ceng S$rednia transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,

c) w przypadku papierow warto$ciowych notowanych w systemie notowan jednolitych -
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku papieréw warto§ciowych notowanych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych w szczegdlnosci ze wzgledu na:

— harmonogram sesji lub rdznicg stref czasowych w stosunku do czasu dokonywania
wyceny,

— sposob ogtlaszania kursu,

— niezbywalnos$¢ lub ograniczong zbywalno$¢ posiadanych papieréw wartosciowych
na danym rynku

za kurs rynkowy, na potrzeby wyceny papierow wartosciowych, uznaje si¢ inny niz

okreslony zgodnie z zasadami wskazanymi w lit. a)-c) Rozporzadzenia - w oparciu o

szczegbtowa metodg 1 kryteria wyceny okreslone w statucie funduszu,

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest mozliwe

zastosowanie metod wyceny, o ktorych mowa w § 27 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia -

wedtug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartos$ci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcj¢ pakietowa,

c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez fundusz

- z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych

zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

5. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w

jednym lub w kilku systemach notowan, kryterium wyboru systemu notowan i rynku

okresla statut funduszu.

6. Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest

dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie

odzwierciedla wartosci rynkowej papieru warto$ciowego, wyceniajac ten papier

wartosciowy, nalezy uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i

sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
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1)

niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty zgtoszone
po raz ostatni w takim terminie, iz wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te oferty
nie odzwierciedlataby warto$ci rynkowej papieru warto§ciowego, to uznaje sig, ze nie jest
mozliwe zastosowanie dla tych papierow wartosciowych metod wyceny, o ktérych mowa
w § 27 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia.

7.Jezeli papiery wartosciowe posiadane przez fundusz nie spetniaja warunkow
okreslonych w § 27 ust.1 Rozporzadzenia, ale spetniaja te warunki papiery warto§ciowe
tozsame w prawach z papierami wartosciowymi posiadanymi przez fundusz, to dla
potrzeb wyceny papiery wartosciowe posiadane przez fundusz traktuje si¢ tak, jakby byty

papierami wartosciowymi spetniajacymi te warunki.

8. Aktywa, o ktorych mowa w § 26 ust.2 wycenia si¢ w szczegdlnosci w nastepujacy
sposob:

papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktoérych nie jest mozliwe
zastosowanie metod wyceny, o ktorych mowa w § 27 ust. pkt 1 1 3 - w oparciu o ostatnia
z cen, po jakiej nabywano papiery warto§ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezb¢dnego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcéw - w oparciu o $rednia ceng nabycia, wazong liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian warto$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi

wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

2) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - wedtug ostatniej ogtoszonej przez

3)

fundusz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

papiery wartosciowe, dla ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslania ich wartosci
rynkowej wedtug metod okreslonych w § 27 Rozporzadzenia, nabytych z dyskontem lub
premia - w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacj¢ premii; odpis dyskonta zalicza sig
do przychodow z lokat proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny; amortyzacje premii zalicza si¢ do kosztow operacyjnych

proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

9. Zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub - w
przypadku papierow nie notowanych na rynku zorganizowanym - w walucie, w ktorej

papier wartosciowy jest denominowany, 1 wykazuje si¢ w walucie polskiej po
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przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien, o ktérym mowa w § 26 ust3 Rozporzadzenia.

10. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktoérej ustalany jest sredni kurs przez

Narodowy Bank Polski.

12. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu
wycenia si¢ metoda amortyzacji r6znicy pomiedzy cena odkupu papierow wartosciowych

a ceng ich nabycia.

13. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii powstatych jako
roznica pomig¢dzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej fundusz wycenit

obligacje w ostatnim dniu notowania.

14. W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena aktywow i ustalenie zobowiazan, fundusz
wycenia warto$¢ aktywow i ustala wysokos¢ tych zobowiazan, opierajac si¢ na metodzie
wyceny wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, ocenianej
jako najlepsza z punktu widzenia uczestnikow funduszu, pozwalajacej na rzetelne
odzwierciedlenie wartosci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny, okreslonej w statucie funduszu.

Liczba wycen

W okresie sprawozdawczym dokonano 255 wycen.

Kryterium podzialu skladnikow portfela lokat

Sktadniki portfela lokat Funduszu podzielone sa na:

Obligacje Skarbu Panstwa,

2. Bony Skarbowe.
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Zasady prezentacji danych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byly w tys. zt z
doktadnoscia do czwartego miejsca po przecinku, ze wzgledu na wielko$¢ pozycji

bilansowych poszczeg6lnych Funduszy.

Podatki i oplaty

Podatki

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku polskim, jak roéwniez
transakcje gieldowe w okresie sprawozdawczym nie byly opodatkowane. Dochody o0s6b
fizycznych osiagane z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz byly

opodatkowane na zasadach ogélnych.

Opfaty

W okresie sprawozdawczym Fundusz pobrat przy zbyciu jednostek uczestnictwa i1 przekazat

na rachunek Towarzystwa optate manipulacyjna w wysokosci 3,1674 tys.zl.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W  okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

Zaciagnigte pozyczKi i kredyty

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagat kredytow 1 pozyczek.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony zostat List Towarzystwa skierowany do

Uczestnikéw  Funduszu omawiajace wynik  dziatalno$ci Funduszu w  okresie

sprawozdawczym oraz raport Audytora z przegladu sprawozdania finansowego.
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Bilans WARTA Papier6w Dluznych FIO na dzien 31 grudnia 2004 r.(w tys.z})

Nota 31.12.2003 31.12.2004

I. Aktywa 24,998.7056 24,018.4248

1. Lokaty 24,404.9581 23,369.6910

- nieruchomosci (wlasnoéc) 0.0000 0.0000

- nieruchomoéci (wspotwlasnoséc) 0.0000 0.0000

- waluty 0.0000 0.0000

- papiery warto$ciowe 24,404.9581 23,369.6910

- jednostki i tytuty uczestnictwa 0.0000 0.0000

- udziaty w sp. z 0. o. 0.0000 0.0000

- wierzytelnosci 0.0000 0.0000

- inne 0.0000 0.0000

2. Srodki pienigzne 86.7538 145.3962

-Rachunek bankowy 86.7538 145.3962

-Lokaty krotkoterminowe 0.0000 0.0000

3. Nalezno$ci 506.9938 503.3377

a) Z tytutu zbytych lokat 0.0000 0.0000

b) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8.1963 0.0000

¢) Dywidendy 0.0000 0.0000

d) Odsetki 498.7975 503.3377

e) z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw 0.0000 0.0000

f) z tytulu udzielonych pozyczek 0.0000 0.0000

g) Pozostate 0.0000 0.0000

I1. Zobowiazania 31.1451 97.6886

1. Z tytutu nabytych lokat 0.0000 0.0000

2. Z tytutu wystawionych opcji 0.0000 0.0000

3. Z tytuhu wykupionych jednostek uczestnictwa 0.0000 1.3092

4. Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0.0000 0.0000

5. Z tytutu pozyczek i kredytdw o terminie splaty do roku 0.0000 0.0000

6. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty powyzej roku 0.0000 0.0000

7. Rezerwa na wydatki 27.2654 25.3530

8. Zobowiazania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 3.2415 70.7245

9. Pozostale 0.6382 0.3020

I11. Aktywa netto (I - 1) 24,967.5605 23,920.7362

IV. Kapital 23,305.3984 21,006.0376

1. Wptlacony 49,504.8553 69,838.1142

2. Wyplacony (wielko$¢ ujemna) -26,199.4569 -48,832.0765

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1,179.6812 1,926.2414

?;:;a%;kzlznzlg;ocvivaa;lo);; 2:1t1erozdysp0n0wany zrealizowany zysk 525.6708 723.2631

VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng¢ nabycia -43.1899 265.1942
VIII. Kapital i zakumulowany wynik z operacji, razem (IV +

-+ VEHLVID) y wynikzoperaq ( 24,967.5605  23,920.7362

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 210,041.957 188,162.674

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 118.87 127.13

* warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa przedstawiono w PLN
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Rachunek Wyniku z Operacji WARTA Papieréw Dluznych FIO
za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004r (w tys.zl)

Nota 31.12.2003 31.12.2004
|L. Przychody z lokat 1,190.4418  1,098.2388
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.0000 0.0000
2. Odsetki 973.4127| 926.5894
3. Odpis dyskonta 198.3975 168.4820
4. Przychody z nieruchomogci 0.0000 0.0000
5. Dodatnie roznice kursowe (saldo) 0.0000 0.0000
6. Pozostate 18.6316 3.1674
I1. Koszty operacyjne 402.2105 351.6787
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 276.2098 270.8585
2. Wynagrodzenia dla dystrybutorow 0.0000 0.0000
3. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem 0.0000 0.0000
rejestru aktywow funduszu
4. Ushugi w zakresie rachunkowo$ci, w tym: 0.0000 0.0000
- prowadzenie rejestru jednostek uczestnictwa 0.0000 0.0000
5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.0000 0.0000
6. Uslugi prawne 0.0000 0.0000
7. Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.0000 0.0000
8. Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek 0.0000 0.0000
9. Ujemne r6znice kursowe (saldo) 0.0000 0.0000
10. Audyt 0.0000 0.0000
11.Amortyzacja premii 107.3692 77.6527
12. Pozostate 18.6316 3.1674
|IT1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0.0000 0.0000
IV. Koszty operacyjne netto (I - I1I) 3 402.2105 351.6787
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 788.2312 746.5601
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -117.8160 505.9764
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 141.2284 197.5922
- z tytuhu réznic kursowych 0.0000 0.0000
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat| 2 -259.0444 308.3842
- z tytuhu rdznic kursowych 0.0000 0.0000
VIL. Wynik z operacji (V +/- VI) 670.4152 1,252.5365
iczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 210,041.957| 188,162.674
'Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0.0032 0.0067
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Zestawienie Zmian w Aktywach Netto WARTA Papier6w Dluznych FIO (w tys.zl)

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
I. Zmiana warto$ci aktywow netto:
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 0.0000 12,960.2886| 24.967.5606
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 991.7469 670.4152] 1,252.5365
a) przychody z lokat netto 391.4500 788.2312 746.5601
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 384.4425 141.2284 197.5922
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13.6943 215.8545 -259.0444
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 991.7469 670.4152| 1,252.5365|
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0.0000 0.0000 0.0000
a) z przychodéw z lokat netto 0.0000 0.0000 0.0000
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0.0000 0.0000 0.0000
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11,968.5417) 11,336.8567| -2,299.3609
a) zwiekszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 31,511.2470, 17,993.6083| 20,333.2589
b) zmnigjszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 19,542.7053] 6,656.7516| 22,632.6196
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytulu zmian w kapitale 11,968.5417| 11,336.8567| -2,299.3609
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 12,960.2886/ 12,007.2720] -1,046.8244
8. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12,960.2886| 24,967.5606 23,920.7362
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6,849.5693 22,612.1367| 20,832.6625
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 289,504.843 153,216.755 166,777.130
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 176,718.169 55,961.472 188,656.413
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 112,786.674] 97,255.283 -21,879.283
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 289,504.843 442,669.711| 609,446.841
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 176,718.169] 232,627.754| 421,284.167
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 112,786.674 210,041.957| 188,162.674
I11. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. wartoé.c' aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 100.27 114.91 118.87
oprzedniego okresu sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 114.91 118.87 127 13
sprawozdawczego
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14.17% 3.45% 6.95%
w okresie sprawozdawczym
4. minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 114.91 119.66 127.13
dzien 31.12.2002 12.10.2003 | 31.12.2004
Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 100.27 114.92 118.70
dzien 20.12.2001 02.01.2003 | 08.02.2004
5. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
tys. PLN 114.91 118.85 127.05
dzien 31.12.2002 31.12.2003 | 31.12.2004
IV. Procentowy udzial w aktywach i aktywach netto:
kosztéw operacyjnych, w tym: 3.00% 3.00% 3.00%
- wynagrodzenia towarzystwa 1.00% 1.30% 1.30%
* wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa przedstawiono w PLN
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Rachunek Przeplywéw Pienigznych WARTA Papier6w Dluznych za okres 01.01.2004-31.12.2004 r. w tys. zl

31.12.2003 31.12.2004
, , ... . i . -11,370.5899 2,335.8376
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (I-11)
1. Wplywy 615,277.4513 332,465.6970
1. Z tytuhlu posiadanych lokat 2,941.1707 4,392.4452
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 612,336.2806 328,073.2518
3. Pozostate 0.0000 0.0000
I1. Wydatki 626,648.0412 330,129.8594
1. Z tytutlu posiadanych lokat 0.0000 0.0000
2. Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 626,361.3372 329,829.8230
3. z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 286.7040 300.0364
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotoéw prow
e trt;'buch yplacoriego wyniag P prowadzacych 0.0000 0.0000
5. Z tytulu optat 0.0000 0.0000
dla depozytariusza 0.0000 0.0000
za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 0.0000 0.0000
za zezwolenia 0.0000 0.0000
rejestracyjnych 0.0000 0.0000
6. Z tytutu ustug 0.0000 0.0000
wydawniczych 0.0000 0.0000
prawnych 0.0000 0.0000
w zakresie rachunkowosci 0.0000 0.0000
7. Pozostate 0.0000 0.0000
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialano$ci fiansowej (I-II) 11,391.0697| -2,299.3608
1. Wplywy 18,047.8213 20,333.2589
11n V%ets};;l(l:%}l/l] Ifsgll(lna jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow 18.047.8213 20,333.2589
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0.0000 0.0000
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0.0000 0.0000
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0.0000 0.0000
5. Odsetki 0.0000 0.0000
6. Pozostate 0.0000 0.0000
I1. Wydatki 6,656.7516 22,632.6196
i‘;lfs;};téliu odkupienia jednostek uczestnictwa lub nabycia certyfikatow 6.656.7516 22,632.6196
2. z tytulu sptaty zaciagnigtych pozyczek 0.0000 0.0000
3. Z tytutu sptaty zaciagnigtych pozyczek 0.0000 0.0000
4. Z tytutu udzielonych pozyczek 0.0000 0.0000
5. Odsetki 0.0000 0.0000
6. Pozostate 0.0000 0.0000
C. Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych netto (A+/-B) 20.4798 36.4768
. SrodKi pienigzne na poczatek okresu 66.2740 66.2740
|E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+/-C) 86.7538 102.7508
| w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0.0000 0.0000,
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Zestawienie Lokat WARTA Papieréw Dluznych FIO na dzien 31 grudnia 2004r (w tys.zl)

o procentowy
wartosc na @z :
oy . warto$¢ wg | udzial w
ilos¢ dzien 3
. cen nabycia | aktywach
bilansowy z
ogolem
I. Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu:
1. Papiery warto§ciowe notowane na rynku regulowanym:
OBLIGACJE
PL0000101937/DS1110/24.11.2010 6,501 6507.5010, 6422.9570 27.09%
IPL0000101259/DS0509/24.05.2009 6,501 6,474.9960, 6,410.5908 26.96%
PL0000102869/PS0608/24.06.2008 4,000 3,951.2000 3,838.3981 16.45%
PL0000101440/DK0809/22.08.2009 3,500 3,408.2788 3,406.3330 14.19%
PL0000102331/PS1106/12.11.2006 405 420.3900) 417.7170, 1.75%
PL0000102026/PS0206/12.02.2006 360 368.1000 367.8840 1.53%
[PL0000103438/0K0806/12.08.2006 40 36.2600] 35.3520 0.15%)
PL0000100467/DZ1205/14.12.2005 25 25.4375 25.7400 0.11%
PL0000101598/DZ0110/18.01.2010 7.2940 7.3376 0.03%|
PL0000101234/DZ0109/18.01.2009 5.1695 5.2446 0.02%|
PL0000102836/DS1013/24.10.2013 0.9450 0.8777 0.00%|
RAZEM 21,345 21,205.5718 20,938.4318 88.29%
2. Papiery warto§ciowe nie notowane na rynku regulowanym:
PL0000002945/BONY SKARBOWE/12.01.2005 212 2,115.5480) 2,115.5480 8.81%
PL0000003133/BONY SKARBOWE/25.05.2005 4 38.9485 37.3604 0.16%
PL.0000002945/BONY SKARBOWE/20.07.2005 1 9.6227| 9.3205 0.04%
RAZEM 217, 2,164.1192 2,162.2289 9.01%
RAZEM 21,562 23,369.6910, 23,100.6607, 97.30%
I1. Papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu:
RAZEM 0 0.0000 0.0000 0.00%
I11. Inne prawa majatkowe, nie bedace papierami warto$ciowymi
RAZEM: 0 0.0000 0.0000 0.00%
IV Waluty
RAZEM: 0 0.0000 0.0000 0.00%
RAZEM LOKATY 21,562 23,369.6910, 23,100.6607, 97.30%
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POROWNANIE ZE STANEM

. 1.12.2002 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.
NA DZIEN w tys.zi 31.12.2002r ' 3
. Wartosé Warto$é Wartos¢é
Opis rynkowa na || Procentowy | rynkowana | Procentowy || rynkowana | Procentowy
dzien udzial w dzien udzial w dzien udzial w
31.12.2002 r. aktywach | 31.12.2003 r. aktywach 31.12.2004 r. aktywach
Obligacje (bez odsetek) 12,075.0849 92.92% 20,313.8186 81.26%) 21,205.5718 88.29%
Bony Skarbowe 0.0000] 0.00% 4,091.1395 16.37%) 2,164.1192 9.01%)
Papiery komercyjne 630.9441 4.86%) 0.0000)] 0.00%) 0.0000 0.00%)
[Papiery wartosciowe, waluta i
wierzytelno$ci razem 12,706.0290 97.77% 24,404.9581 97.62 % 23,369.6910 97.30%
Pozostate Aktywa 289.4987 2.23%) 593.7475 2.38%) 648.7339" 2.70%)
IAKTYWA RAZEM 12,995.5278] 100.00%| 24,998.7056 100.00%o| 24,018.4248" 100.00%
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Nota 1.

NIEZREALIZOWANY WYNIK Z WYCENY LOKAT (z podzialem wg rodzaju przyjetego w bilansie) w tys.zt

. BONY
rodzaj lokaty OBLIGACIJE SKARBOWE AKCIJE Razem
Wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny frok poprzedni 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
lokat Fok biezacy 265.1942 0.0000 0.0000 265.1942
Spadek niezrealizowanej straty z wyceny ok poprzedni -43.1899 0.0000 0.0000 -43.1899
lokat rok biezacy 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Nota 2.
ZREALIZOWANY WYNIK ZE ZBYCIA LOKAT (z podzialem wg rodzaju przyjetego w bilansie) w tys.zl
. BONY
rodzaj lokaty OBLIGACIJE SKARBOWE AKCIJE Razem
. 141.2232 0.0052 0.0000 141.2284
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat rok poprzedni
rok biezacy 190.0379 7.5544 0.0000 197.5922
; 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Zrealizowana strata ze zbycia lokat rok poprzedni
rok biezacy 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Nota 3.
KOSZTY INNE NIZ OPERACYJNE ] "
& k d k b
(WEDLUG TYTULOW) w tys.zl rok poprzedm rok biezacy
podatki 0.0000 0.0000
optaty manipulacyjne 18.6316 3.1674
prowizje maklerskie 0.0515 0.0000
18.6831 3.1674

Razem
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Warszawa, dnia 31 stycznia 2005r.

Philippe De Brouwer Dariusz Wieloch

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiggowy Funduszy

Tomasz Gil
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