SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KBC AKTYWNY
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES:

OD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.
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I. WPROWADZENIE
1. Fundusz

KBC Aktywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) (poprzednia nazwa: KB Akcja FIO, KB
Zréwnowazony FIO) dziata w oparciu o Ustawe o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. 2004 r. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.).

Podstawa dziatania Funduszu jest réwniez Statut Funduszu uchwalony Aktem Notarialnym w dniu
24.04.2002 r. nr rep. A 4503/2002 z pdzniejszymi zmianami, zatwierdzony przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — ,Komisja”) w dniu 14 maja 2002
roku, nr decyzji DF11-4032-23/3-1/02-1452.

KBC Aktywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w
dniu 27 czerwca 2002 r. pod numerem RFi117. Z chwilg wpisania do rejestru Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe
przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego poprzez state utrzymywanie czesci
Aktywow Funduszu w papierach dtuznych i instrumentach rynku pienieznego.

3. Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Fundusz specjalizuje sie w inwestycjach w akcje spétek notowanych, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

Do 70% wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje przy czym minimalny poziom nie
bedzie nizszy niz 30%. Udziat diuznych papieréw wartosciowych nie moze by¢ wyzszy niz 70%
wartosci Aktywow Funduszu.

Pozostate aktywa, zgodnie ze statutem, moga by¢ lokowane m.in. w:

. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

Wzorcem (benchmarkiem) stuzacym do oceny efektywnosci inwestyciji jest w 50% zmiana indeksu
akcji WIG20, w 45% zmiana indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o
zapadalnosci od 1 roku do 3 lat publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (PGBI 1-3)
oraz w 5% WIBID O/N.

Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne przewidziane przepisami prawa dla Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
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4. KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Funduszem zarzadza KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Siedzibg
Towarzystwa jest Warszawa. Adres Towarzystwa: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa.
Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000073128. Data wpisu
15.12.2001 r.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg Kredyt Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka
2/8, ktéra posiada 30% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, TUIR
WARTA SA z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, kt6ra posiada 30% ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa oraz KBC Asset Management N.V. z siedzibg przy
Havenlaan 2, w Brukseli w Belgii, ktéra posiada 40% ogoinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa.

5. Okres, za ktory jest sporzadzone sprawozdanie finansowe; dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe KBC Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Pod datg 31 grudnia 2006 roku do ksiag rachunkowych Funduszu wprowadzono wszystkie
operacje, ktére zaszty do dnia 31 grudnia 2006 roku wigcznie.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 r.

6. Kontynuowanie dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

7. Podmiot prowadzacy badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok, jest Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

8. Kategoria jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gidwna

31 grudnia 2006

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2005

an wartosé na procentowy wartos¢ wartos¢ na | procentowy
_— LLTeEs wet_jlug dzien udziat w wedtug ceny dzien udziat w
sktadniki lokat cenytnabg'c faw bilansowy w aktywach nabycia w bilansowy w | aktywach
ys. tys. zt ogotem tys. zt tys. zt ogotem
Akcje 79 741 114 989 58,63% 45716 59 364 47,20%
Warranty subskrypcyjne* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 201 272 0,14% 0 0 0,00%
Prawa poboru* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 73140 73 766 37,61% 62 020 62 702 49,85%
Instrumenty pochodne* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne* 0 0,00% 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Wierzytelnosci* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne* 0 0 0,00% 0 0 0,00%
RAZEM: 153 082 189 027 96,38% 107 736 122 066 97,04%
* nie dotyczy
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Tabela dodatkowa — akcje

Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
. . Nazwa . Kraj siedziby | wedtug ceny | wyceny na udziat w
il e [l rynku Hiese emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy ogotem
w tys. zt

Aktywny rynek

AGORA regulowany GPW 53 000 Polska 2230 1935 0,99%
Aktywny rynek

ARIEL regulowany GPW 32000 Polska 334 330 0,17%
Aktywny rynek

ATLANTA regulowany GPW 68 000 Polska 1029 1156 0,59%
Aktywny rynek

BACA regulowany GPW 1450 Austria 392 694 0,35%
Aktywny rynek

BARLINEK regulowany GPW 20 000 Polska 194 329 0,17%
Aktywny rynek

BEEF-SAN regulowany GPW 850 000 Polska 1870 2720 1,39%
Aktywny rynek

BETACOM regulowany GPW 60 000 Polska 1326 1092 0,56%
Aktywny rynek

BIOTON regulowany GPW 965 000 Polska 2275 2104 1,07%
Aktywny rynek

BPH regulowany GPW 5700 Polska 3300 5281 2,69%
Aktywny rynek

BRE regulowany GPW 6 400 Polska 812 2150 1,10%
Aktywny rynek

BZWBK regulowany GPW 14 600 Polska 1592 3285 1,67%
Aktywny rynek

CERSANIT regulowany GPW 31000 Polska 375 1135 0,58%
Aktywny rynek

CEZ regulowany GPW 16 300 Czechy 2083 2 201 1,12%
Aktywny rynek

CIECH regulowany GPW 10 700 Polska 378 689 0,35%
Aktywny rynek

COMARCH regulowany GPW 2000 Polska 113 382 0,19%
Aktywny rynek

COMPLAND regulowany GPW 2400 Polska 219 246 0,12%
Dom Aktywny rynek

Development regulowany GPW 1 050 Polska 89 158 0,08%
Aktywny rynek

DWORY regulowany GPW 8 000 Polska 293 626 0,32%
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Wartosé¢

Wartos¢ wediug Procentowy
. . Nazwa . Kraj siedziby | wedtug ceny | wyceny na udziat w
il e [l rynku Hiese emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy ogotem
w tys. zt

Aktywny rynek

ECHO regulowany GPW 7 500 Polska 194 664 0,34%
Aktywny rynek

EMAX regulowany GPW 5414 Polska 596 623 0,32%
Aktywny rynek

EMC regulowany GPW 50 000 Polska 450 785 0,40%
Aktywny rynek

FARMACOL regulowany GPW 7100 Polska 92 309 0,16%
Aktywny rynek

GETIN regulowany GPW 46 000 Polska 422 582 0,30%
Aktywny rynek

GTC regulowany GPW 76 000 Polska 1313 3 055 1,56%
Aktywny rynek

INDYKPOL regulowany GPW 3100 Polska 217 330 0,17%
Aktywny rynek

INGBSK regulowany GPW 550 Polska 228 422 0,22%
Aktywny rynek

INTERSPORT regulowany GPW 49 473 Polska 396 422 0,22%
Aktywny rynek

KETY regulowany GPW 6 200 Polska 841 1240 0,63%
Aktywny rynek

KGHM regulowany GPW 114 000 Polska 4 401 10 146 5,17%
Aktywny rynek

KOELNER regulowany GPW 10 000 Polska 195 530 0,27%
Aktywny rynek

LENA regulowany GPW 25 000 Polska 178 265 0,13%
Aktywny rynek

LENTEX regulowany GPW 17 100 Polska 739 821 0,42%
Aktywny rynek

LOTOS regulowany GPW 77 000 Polska 3348 3796 1,93%
Aktywny rynek

MILLENNIUM regulowany GPW 41 500 Polska 119 330 0,17%
Aktywny rynek

MOL regulowany GPW 3600 Wegry 1156 1184 0,60%
Aktywny rynek

MONDI regulowany GPW 8 700 Polska 426 905 0,46%
Aktywny rynek

NAFTOBUDOWA regulowany GPW 28 522 Polska 228 790 0,40%
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Wartosé¢

Wartos¢ wediug Procentowy
. . Nazwa . Kraj siedziby | wedtug ceny | wyceny na udziat w
il e [l rynku Hiese emitenta nabycia w tys. dzien aktywach
zl bilansowy ogotem
w tys. zt

Aktywny rynek

NETIA regulowany GPW 453 000 Polska 2087 2288 1,17%
Aktywny rynek

PEKAO regulowany GPW 48 000 Polska 7799 10 891 5,55%
Aktywny rynek

PGF regulowany GPW 3400 Polska 186 270 0,14%
Aktywny rynek

PGNIG SA regulowany GPW 1295 000 Polska 4 402 4 662 2,38%
Aktywny rynek

PKNORLEN regulowany GPW 169 000 Polska 7 551 8 061 4,11%
Aktywny rynek

PKOBP regulowany GPW 290 000 Polska 8 895 13 630 6,95%
Aktywny rynek

Plast-Box regulowany GPW 23 100 Polska 485 543 0,28%
Aktywny rynek

Polimex regulowany GPW 9118 Polska 687 1386 0,71%
Aktywny rynek

PROKOM regulowany GPW 14 700 Polska 1722 2 005 1,02%
Aktywny rynek

Putawy regulowany GPW 3600 Polska 190 207 0,10%
Aktywny rynek

SANOK regulowany GPW 2 000 Polska 268 410 0,21%
Aktywny rynek

Sfinks regulowany GPW 9 268 Polska 260 463 0,24%
Aktywny rynek

SNIEZKA regulowany GPW 5000 Polska 117 195 0,10%
Aktywny rynek

SOFTBANK regulowany GPW 9 900 Polska 261 497 0,25%
Aktywny rynek

SPRAY regulowany GPW 88 666 Polska 1114 2 820 1,44%
Aktywny rynek

TPSA regulowany GPW 395 000 Polska 7785 9 697 4,94%
Aktywny rynek

TVN regulowany GPW 119 600 Polska 1442 2977 1,52%
Aktywny rynek

WAWEL regulowany GPW 1050 Polska 47 275 0,14%

RAZEM
PORTFEL: 5663 761 79 741 114 989 58,63%
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Tabela dodatkowa-gwarantowane sktadniki lokat

wartos¢é
wartosé wedtug procentowy
. . taczna wedtug ceny wyceny ha udziat w
gwarantowane sktadniki lokat rodzaj liczba nabycia w tys. dzien aktywach
zt bilansowy w ogoétem
tys. zi
papiery wartosciowe Lo
gwarantowane przez Skarb gggg?‘zf Skarbu
Panstwa 72 394 71640 72 264 36,84%
bony skarbowe R R R .
papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP
RAZEM: 72394 71 640 72 264 36,84%
obligacje miasta
; 5 i Poznan
papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki 15000 1500 1502 0,77%
samorzadu terytorialnego
- - - 0,00%
e 15 000 1500 1502 0,77%
papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej) - - - 0,00%
papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD - - - 0,00%
RAZEM PORTFEL: 87 394 73 140 73 766 37,61%
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lll. BILANS

KBC Aktywny FIO

Bilans (w tys. zl) za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

31 grudnia 2005*

31 grudnia 2006

I. Aktywa 125 783 196 130
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 587 4 850
2. Naleznosci 1130 2253
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 6 898 9 001
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 666 178 524
a) dtuzne papiery warto$ciowe 54 302 63 263
b) udziatowe papiery wartosciowe 59 364 115 261
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1502 1502
a) dtuzne papiery warto$ciowe 1502 1502
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 3794 2002
lll. Aktywa netto (I - 1) 121 989 194 128
IV. Kapitat funduszu 106 037 149 976
1. Kapitat wptacony 153 289 301 991
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 47 252 152 015
V. Dochody zatrzymane 1624 8 211
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 005 -1624
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2629 9835
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 328 35 941
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV + V+/-VI) 121 989 194 128

Liczba jednostek uczestnictwa

731 706,8062

982 881,5800

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

166,72

197,51

* dane porbwnawcze

Zatgczone wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢

niniejszego bilansu.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

KBC Aktywny FIO

Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. zl) za wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa

1 stycznia 2005 -
31 grudnia 2005 *

1 stycznia 2006 -
31 grudnia 2006

|. Przychody z lokat 1742 6 291
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 586 3226
2. Przychody odsetkowe 1156 3 065
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 2 360 6910
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1971 6 247
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 39 64
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 227 491
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 5 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 75 47
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 41 61
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il - 11l) 2 360 6910
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -618 -619
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 552 28 819
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 542 7 206
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat, w tym: 11 010 21613
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 10 934 28 200
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,94 28,69

* dane porbwnawcze

Zatgczone wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢

niniejszego rachunku wyniku z operac;ji.

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

KBC Aktywny FIO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. zl) za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke

1 stycznia 2005 -
31 grudnia 2005*

1 stycznia 2006 -
31 grudnia 2006

l. Zmiana wartosci aktywow netto:

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 27 296 121 989
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 934 28 200
a) przychody z lokat netto -618 -619
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 542 7 206
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KBC Aktywny FIO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. zl) za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke

1 stycznia 2005 -
31 grudnia 2005*

1 stycznia 2006 -
31 grudnia 2006

c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat 11 010 21613

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 934 28 200

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 83 759 43 939
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 98 392 148 702
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) 14 633 104 763

6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3 -

4 +/-5) 94 693 72139

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 121 989 194 128

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 56 777 178 670

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1007 714,6945

825 902,2941

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

201 921,4052

574 727,5203

¢) saldo zmian

805 793,2893

251 174,7738

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1081 312,6105

1907 214,9046

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

349 605,8043

924 333,3246

¢) saldo zmian

731 706,8062

982 881,5800

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 141,63 166,72

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego 166,72 197,51

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 17,71% 18,47%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
PLN 138,08 167,52
dzien 2005-01-21 2006-06-14

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
PLN 167,98 202,96
dzien 2005-12-27 2006-12-07

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)
PLN 166,72 197,51
dzien 2005-12-31 2006-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,50%
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KBC Aktywny FIO

Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. zt) za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke

1 stycznia 2005 - | 1 stycznia 2006 -
31 grudnia 2005* | 31 grudnia 2006
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadzacych dystrybucije 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07% 0,04%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
aktywow funduszu 0,40% 0,27%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania
aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* dane poréwnawcze

Z uwagi na réznorodnosé czynnikébw majacych wptyw na decyzje inwestycyjne uczestnikéw,
Zarzad Towarzystwa nie jest w stanie oszacowaé ilosci nabytych i umorzonych jednostek
uczestnictwa w przysztosci.

Zatgczone wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢
niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto.

VL. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz. 2318 z pézn. zm.) — ,Rozporzadzenie”.

Prezentowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 grudnia 2006 r. zostato sporzadzone zgodnie
Z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu
1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2.1. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majag przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3.1. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 3.4., wylicza sie metodg "najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikbw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w ust. 3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ust. 1, nie stosuje sie
do sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, tj.:
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- naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych,

- zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych,

- papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej strony procentowej,

- zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuije sie nabycie danego sktadnika.

4.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

4.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

4.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

6.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w § 24 ust. 3 Rozporzadzenia, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

7.1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem
ust. 7.3

7.2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez fundusz waluty,
dla ktorej wyliczony jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

7.3. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktérym mowa w ust.
7.1, dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania funduszu,
stosujac odpowiednio zasady, o ktérych mowa w ust. 7.1.

8.1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

8.3. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest

dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 9.2.
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9.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 9.1.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Wartosé Aktywow
Netto Funduszu stanowig wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz.
Wyliczenie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonuje sie poprzez podzielenie
Wartosci Aktywéw Netto przez liczbe przydzielonych i zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa
pomniejszong o liczbe Jednostek odkupionych przed Datg Wyceny. Wynik jest okreslany z
dokfadnoscig do 1 gr.

Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa publikowane sg po kazdej
wycenie w dziennikach ogélnopolskich, mozna je réwniez uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz
na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

I. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedlug kurséw
dostepnych o godzinie 18% w Dniu Wyceny, przy czym:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku
albo jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakgcji, lub wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski wéwczas
wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o: wartos¢ oszacowang przez
niezalezng wyspecjalizowang jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
Aktywnym Rynku skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu, badz za pomocg innych
powszechnie uznanych za poprawne metod estymacji, lub na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W szczegolnosci Fundusz przyjmuje nastepujace modele wyceny:

a) dla akcji - w oparciu o procentowg zmiane indeksu, w skiad ktérego wchodzi dany
skfadnik lokat, pod warunkiem, ze w ciggu tego okresu nie wystapity zdarzenia mogace
spowodowac trwatg utrate wartosci posiadanego skiadnika lokat; w takim przypadku
zgodnie z zasada ostroznej wyceny dokonuje sie korekty uwzgledniajacej utrate
wartosci;

b) w przypadku praw poboru, praw do akcji - warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru i prawa do akgciji, dla ktérego dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

c) w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, listbw zastawnych i
innych dtuznych papieréw wartosciowych - ustalong przez Aktywny Rynek warto$¢
innego skiadnika lokat o podobnej konstrukcji prawnej i cechach ekonomicznych, a w
przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten spos6b z wykorzystaniem
wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg; w przypadku, gdy serwis Bloomberg nie
zamieszcza informacji pozwalajagcych ustalic wartos¢ godziwg, Fundusz bedzie
korzystat z serwisu Reuters; jezeli nie jest mozliwe wykorzystanie takze serwisu
Reuters stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2. Zgodnie z postanowieniami ust. 1 sg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu: akcje, prawa
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do akcji, prawa poboru, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, i inne dtuzne papiery
wartosciowe.

Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla potrzeb
wyceny Aktywow Funduszu kurséw zamkniecia odzwierciedlajacych zaréwno aktualng
rynkowg wycene wynikajaca z kumulacji podazy i popytu w tej fazie notowan, jak tez
uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkéw $Swiatowych na wycene rynkowg
posiadanych przez Fundusz Aktywoéw.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku
gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o
najwyzszy wolumen obrotu na danym skfadniku lokat oraz mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku w analizowanym okresie. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku
identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, Fundusz stosuje kolejno nastepujace mozliwe
do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
b) ilos¢ danego sktadnika wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany

sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

Il. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1) w przypadku akcji — w oparciu 0 cene emisyjng lub cene nabycia akcji, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na ich wartos¢ godziwa, przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa) w poréwnaniu do
kursow akcji spotek notowanych na Aktywnym Rynku,

2) w przypadku praw poboru - w oparciu o wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru, dla ktérego dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku,

3) w przypadku praw do akcji — gdy instrument bazowy jest notowany na aktywnym rynku —
w cenie instrumentu bazowego lub w pozostatych przypadkach — w cenie emisyjnej lub
cenie zakupu z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na ich warto$¢ godziwg

4) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - skorygowana cene nabycia,
oszacowana przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j,

5) w przypadku listbw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

6) w przypadku depozytéw - warto$¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

7) w przypadku papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu - poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna - metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

8) w przypadku zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu - poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy - metodq korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty pochodne

. Kontrakty terminowe notowane na rynku regulowanym Fundusz wycenia wedtug kursu

okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.
W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na rynku
regulowanym ustala sie wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z
zasadami okreslonymi dla notowanych papieréw wartosciowych.
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IV. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest
to mozliwe - do waluty EUR.

V. Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

2. Kazda zmiana stosowanych zasad wyceny bedzie publikowana w dwoch kolejnych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
W 2006 roku nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Metodologia wyliczenia Wskaznika Kosztow Catkowitych (WKC)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = K/WAN,

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywdéw netto Funduszu, K — oznacza koszty operacyjne
Funduszu, z wylaczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow; swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci S$wiadczen dodatkowych; t- oznacza okres,
za ktéry przedstawiane sg dane.

Metodologia wyliczenia Wskaznika Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik SOP oblicza sie wedtug wzoru: SOP = ((T1-T2)/WAN,)*100% gdzie: T1 oznacza
catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego Ilub tytutdbw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, T2 — oznacza catkowitg wartos¢ zbytych
i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu, WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywdw netto
Funduszu, t-oznacza okres, za kt6ry przedstawiane sg dane.

NOTA -2 Naleznosci

31 grudnia 31 grudnia
Naleznosci Funduszu (w tys. zl) 2005 2006

1| Ztytutu zbytych lokat 359 1189
2| Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3| Ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 24
4| Z tytutu dywidend 1 10
5| Z tytutu odsetek 770 1030
6 | Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7| Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 | Pozostate 0 0

Razem 1130 2 253
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NOTA -3 Zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia
Zobowigzania Funduszu (w tys. z1) 2005 2006
1 | Z tytutu nabytych aktywdéw 1739 94
2 | Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
3 | Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4 | Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1380 947
5 | Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 246 92
6 | Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7 | Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
8 | Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0
9 | Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10 | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11 | Z tytutu gwaranciji i poreczen 0 0
12 | Z tytutu rezerw 51 641
13 | Z tytutu zobowigzan wobec TFI 337 0
14 | Pozostate zobowigzania 41 228
Razem 3794 2002
NOTA -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 2005
warto$¢ na dzien
warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
I. Struktura $rodkéw pienieznych na bilansowy w danej sprawozdania
rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. zt finansowego w tys. zt
1.Banki: 2587 2587
a) Kredyt Bank S.A. PLN 2587 2587
1. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan funduszu PLN 3 3
IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - - -
31 grudnia 2006
warto$¢ na dzien
wartos$¢ na dzien bilansowy w walucie
|. Struktura $rodkéw pienieznych na bilansowy w danej sprawozdania
rachunkach bankowych Waluta walucie w tys. zt finansowego w tys. zt
1.Banki: 4850 4850
a) Kredyt Bank S.A. PLN 2 856 2 856
b) Pekao S.A. PLN 1994 1994
II. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan funduszu PLN b.d b.d.
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych - - -
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NOTA - 5 Ryzyka
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;j

5.1.1 Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej.

Aktywami narazonymi na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy
procentowej narazone sg przede wszystkim dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym
rynku oraz instrumenty rynku pienieznego o statym oprocentowaniu i zerokuponowe. Ich warto$¢ w
aktywach Funduszu na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosita 48 266 tys. ztotych, co
stanowi 24,61 proc. aktywéw Funduszu.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowe;.

Aktywami narazonymi na ryzyko przeptywéw srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy
procentowej sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej. Ich wartos¢ w
aktywach Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosita 16 499 tys. ztotych, co stanowi 8,41
proc. aktywéw Funduszu.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym.

Ryzyko kredytowe moze dotyczy¢ ryzyka kontrahenta, jak réwniez ryzyka rozliczen. Ryzyko
kontrahenta wystepuje w sytuacji, gdy emitent nie reguluje swoich zobowigzan. Natomiast ryzyko
rozliczen wystepuje w sytuacji, gdy druga strona transakcji zawiedzie. Z ryzykiem tym mamy do
czynienia, gdy transakcja zawierana jest na rynku, w ktérym nie wystepuje gwarantowany system
rozliczen.

Aktywa narazone na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosity 189 027 tys.
ztotych, co stanowi 96,38 %.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym — nie dotyczy.

NOTA - 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

NOTA - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB

DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU (w tys. z1) 31 grudnia 2005 31 grudnia 2006
l. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu, w tym: 6 898 9 001
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 6 898 9 001
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga
strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na
druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
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TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB
DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU (w tys. zl)

31 grudnia 2005

31 grudnia 2006

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

NOTA - 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA - 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

NOTA - 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA -10.1i10.2

1 stycznia 2005 - 31 grudnia 2005 1 stycznia 2006 - 31 grudnia 2006
ZREALIZOWANY I Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK | zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
LOKAT w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
1. Sktadniki lokat
notowane na aktywnym
rynku 542 11 010 7 206 21613
2. Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate: z tytutu
réznic kursowych 0 0 0 0
Razem 542 11 010 7 206 21613

NOTA - 10.3 Wyptacone dochody Funduszu

Nie dotyczy

NOTA - 10.4 Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

NOTA -11 Koszty Funduszu
Zgodnie z obowigzujagcym Statutem, Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem
wynagrodzenie miesieczne w wysoko$ci nie wiekszej niz 4% w skali roku Sredniego stanu
Aktywow Netto Funduszu. Uchwatg Zarzadu Towarzystwa Nr 13/2002 z dnia 22 lipca 2002 r.
zmieniong Uchwatg Nr 188/2006 z dnia 25 pazdziernika 2006 roku ustalono wysokosé
wynagrodzenia na 3,5% w skali roku sredniego stanu Aktywow Netto Funduszu.
Poza wynagrodzeniem dla Towarzystwa za zarzadzanie aktywami, ze srodkéw Funduszu moga

by¢ pokrywane:

1) koszty wynagrodzenia za obstuge prawng Funduszu, ustug $wiadczonych przez Agenta
Transferowego i Depozytariusza, koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty
dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu, w tym publikacji pierwszego
prospekiu informacyjnego Funduszu, koszty przygotowania i publikacji materiatow
reklamowych Funduszu, przygotowania druku i dystrybucji materiatéw reklamowych i
informacyjnych Funduszu. Koszty te sg kosztami limitowanymi pokrywanymi przez Fundusz i
nie mogg przekroczy¢ 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 /trzysta szesédziesiat
szes¢/ dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z
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poprzedniego Dnia Wyceny. Koszty funkcjonowania Funduszu w wysokosci przekraczajacej
dopuszczalny limit pokrywato Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i optat za przechowywanie Aktywéw
Funduszu przez uprawnione podmioty, optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych, prowizje
i odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek Funduszu, optaty licencyjne zwigzanych z
wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, optaty sagdowe, taksy notarialne, podatki
oraz inne opfaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu.
Koszty te sg kosztami nielimitowanymi i Fundusz pokrywa je w terminach ich wymagalnosci.
Nie wymienione wyzej koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze sSrodkéw
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.
Towarzystwo moze podjgé decyzje o czasowym pokrywaniu kosztéw zwigzanych z
funkcjonowaniem Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pokrywato zadnych kosztéw limitowanych.
W okresie sprawozdawczym oraz w 2005 roku cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa byta stata, tzn.
Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Funduszu.

Zgodnie z zapisami art. 14 Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu
pomniejszane jest o swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, o ile spetniajg oni warunki
okreslone w tym artykule. W badanym okresie, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato
pomniejszone o kwote 9 tys. ztotych z tytutu Swiadczen dodatkowych, a w 2005 roku 1 tys. ztotych.

NOTA -12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 31 grudnia 2004 31 grudnia 2005 31 grudnia 2006
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku
obrotowego (w tys. zt) 27 296 121 989 194 128

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zi) 141,63 166,72 197,51

Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym :

1. Nie ujeto w ksiegach, gdyz nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczgce zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. W zwigzku z prezentacjg danych za rok 2006 w petnych tysigcach zi, przeksztatcono réwniez
dane poréwnywalne za rok 2005, ktére uprzednio prezentowano w zaokragleniu do dwdch miejsc
po przecinku. Poza wymieniong réznica nie wystapity inne rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Nie dokonano korekt btedéw podstawowych, nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz.

5. Nie wystapity zadne niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Brak informacji innych niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny
sposob wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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W imieniu i na rzecz

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Warszawa, dnia 30 marca 2007 roku

Zarzad:

Prezes Zarzadu

Philippe De Brouwer

Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Piotr Habiera Ludmita Falak-Cyniak

Osoba sporzadzajaca:

Gtowny Ksiegowy Fu

Anna Kofacka

nduszy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku KBC Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Chmielnej 85/87, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie 189.027 tysigcy ztotych,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
194.128 tysigcy zlotych,

e rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 28.200 tysigcy ziotych,

® zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 72.139 tysigcy ztotych, oraz

* noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad KBC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w spos6b prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowieni:

e rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna pewnos$¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogllnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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4.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 17 marca 2006 roku wydat opini¢ bez modyfikacji o tym sprawozdaniu
finansowym.

’ Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie 2z =zasadami rachunkowoséci okreslonymi w ustawie
orachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

ZapoznaliSmy si¢ z listem Zarzadu Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu,
sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku (,,List
Towarzystwa”) i uznali$my, ze informacje w nim zawarte pochodzace z zalaczonego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37 ust. 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.
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