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WPROWADZENIE

Fundusz

Nazwa Funduszu

WARTA Trzeciofilarowy Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Podstawy prawne dziatalnosci

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004r. — Ustawa o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546)
dziatajgcym zgodnie z w/w ustawg i Statutem  WARTA Trzeciofilarowego
Zrownowazonego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zatwierdzonym przez
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (decyzja z dnia 20 listopada 2001 r., znak
DFN1 — 4050/18 — 33/01). Fundusz zostat zarejestrowany 12 grudnia 2001 r. w
Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy (nr rejestru RFj
103, REGON 017415073-00017). Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.

Publikacja Prospektu Informacyjnego
Prospekt Informacyjny WARTA Trzeciofilarowego Zréwnowazonego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zostat opublikowany w dzienniku ,Prawo i Gospodarka” w

dniu 30 marca 2001r.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu mialty miejsce 27 listopada 2001r.
Pierwsza wycena nastgpita 20 grudnia 2001r.
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Podstawowe dane o polityce inwestycyjnej WARTA Trzeciofilarowego
Zrownowazonego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdédw Funduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa

majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
1. Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na

zagranicznym rynku regulowanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dopuszczenia do publicznego

obrotu,

3) papiery warto$ciowe, inne niz okreslone w pkt 1) i pkt 2), lub wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem, ze
sg one zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie,

nie rzadziej jednak niz w Dniu Wyceny.

2. Fundusz, moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa w innych funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej.

3. Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz

jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej takie, jakie przewiduje
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Ustawa dla funduszy inwestycyjnych otwartych.

4. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywdéw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego

podmiotu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli

taczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

6. taczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1 pkt 3) nie moze przewyzszy¢ 10%

wartosci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy

zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa

wust. 5i 6.

9. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje sie, z zastrzezeniem ust. 11,

réwniez do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez:
1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pahstw
nalezacych do OECD.

10.Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 8 lub 9, nie spetniajg warunkéw okreslonych
w ust. 4 i 5, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze

przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

11.Lokaty, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, dokonywane w papiery warto$ciowe jednego
emitenta lub gwarantowane przez jeden z podmiotéw, o ktbrym mowa w ust. 8 i 9,

moga przewyzszac 35% wartosci Aktywdéw Funduszu.
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12.Lgczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, nie moze przewyzsza¢ 5%
wartosci Aktywow Funduszu.

13.Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

14.Jezeli Fundusz przekroczy ktérekolwiek z ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Statucie jest
obowigzany do dostosowania, w ciggu szesciu miesiecy, stanu swoich Aktywéw do wymagan

okreslonych w Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

WARTA Trzeciofilarowy Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest
zarzadzany przez KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Chmielnej 85/87 (zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy — XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS
0000073128). W dniu 20.04.2005 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie

spotek:
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. (nr KRS 0000073128),
- WARTA Asset Management S.A (nr KRS 0000012039),

- WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (nr KRS 000012513).

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. spotek WARTA Asset Management S.A. i WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt.
1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku WARTA
Asset Management S.A. i WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.;

W wyniku potaczenia przestaty istnie¢c WARTA Asset Management S.A. i WARTA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktérych majatek zostat przeniesiony na

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.;
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Spotka przejmujgca wstapita z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki
spétek przejmowanych (sukcesja generalna);

Od dnia potaczenia (20 kwietnia 2005 r.) WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata pod firmg KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Gtownymi Akcjonariuszami Towarzystwa sg Kredyt Trade Sp. Z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, ktdra posiada 39,59% ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa oraz TUIR WARTA SA z
siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 85/87, ktéra posiada 60,41% o0golnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien 30 czerwca 2005r.

zarzadzato takze czternastoma innymi funduszami:

- ALFA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
- BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- WARTA Papieréw Dituznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- SIGMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- KB Kapitat Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Kapitat Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Kapitat Plus Ill Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Klik Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ,

- KB Obligacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- KB Klik Ameryka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- KB Pienigdz Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu WARTA Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Chmielnej 85/87. Umowa weszta w zycie z dniem 5 czerwca 2002 roku. Od dnia
potaczenia (20 kwietnia 2005r.) KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przejeto zarzgdzanie funduszami.
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Optaty manipulacyjne

Stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat udostepnianej przez
Dystrybutora lub Fundusz. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Fundusz
przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 1,00 %. Towarzystwo moze
zmniejszy¢ lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa z obowigzku ponoszenia
optaty manipulacyjnej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu
lub w przypadku dokonania jednorazowej wptaty na nabycie jednostek Uczestnictwa

w wysokos$ci okreslonej w Statucie Funduszu.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

- Wprowadzenie,

- Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r. wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 21,702.7688 tys.zi,

- Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

wykazujacy zysk z operacji w wysokosci 1,055.2305 tys.zt,

Zestawienie portfela lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r. o fgcznej
wartoséci 21,566.7252 tys.zt,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace

Powyzsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Bank Depozytariusz

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Depozytariuszem dla Funduszu jest Bank BPH

Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 1.
Na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych do

obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z umowy o prowadzenie rejestru aktywow

funduszu inwestycyjnego nalezy:
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1. prowadzenie Rejestru Aktywéw zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych
przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

2. zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

3. zapewnienie, aby rozliczenie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu oraz
rozliczenie umow z Uczestnikami Funduszu, nastepowato bez nieuzasadnionego
opOznienia,

4. zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywow Funduszu i wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

5. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

6. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem

Funduszu.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadomi¢ KPWIG, ze Fundusz dziata
z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu,
ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do: reprezentacji Funduszu w przypadku
cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, dokonania likwidacji Funduszu w
przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KPWIG nie wyznaczy innego
likwidatora.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Rejestry Uczestnikéw Funduszu prowadzi OFl Sp. z 0. 0. na postawie umowy
zawartej w dniu 14 sierpnia 2002 r.

Liczba wycen

W okresie sprawozdawczym dokonano 114 wycen.
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Zasady prezentacji danych

W okresie sprawozdaniu finansowym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu
wyrazone zostaty w tysigcach zitotych z doktadnoscig do czwartego miejsca po

przecinku, ze wzgledu na wielko$¢ pozycji bilansowych poszczegdinych Funduszy.

Podatki i optaty

Podatki

W okresie sprawozdawczym Fundusz zaptacit podatek dochodowy z tytutu
wyptaconej dywidendy od posiadanych akcji spotki Borsodchem w wysokosci 154,06
PLN oraz spétki Bank Austria Creditanstalt AG w wysokosci 124,78 PLN

Optaty

Z tytutu zawartych transakcji gietdowych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie w okresie sprawozdawczym ze srodkéw Funduszu zostata optacona
prowizja maklerska w wysokos$ci 11.4998 tys.zt. W okresie sprawozdawczym
Fundusz pobrat przy zbyciu jednostek uczestnictwa i przekazat na rachunek
Towarzystwa optate manipulacyjng w wysokosci 11.4004 tys.zt.

Zaciagniete pozyczki i kredyty

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.
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Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony zostat List Towarzystwa
skierowany do Uczestnikéw Funduszu omawiajgce wynik dziatalnosci Funduszu w

okresie sprawozdawczym oraz raport Audytora z przegladu sprawozdania

finansowego.

WARTA TRZECIOFILAROWY ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY 10



Bilans WARTA Trzeciofilarowego Zrownowazonego FIO na dzien 30 czerwca 2005r.(w tys zt)

30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005
. Aktywa 22,123.8805 19,297.5350 21,967.7945
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181.5362 222.2040 224.1710
-Rachunek bankowy 70.5362) 222 2040 224.1710
-Srodki pieniezne do rozliczenia 111.0000 0.0000, 0.0000
2. Naleznosci 398.7017 97.3735 176.9122
a) Z tytutu zbytych lokat 0.0000 0.0000 69.6249
b) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 220.7708 0.4996 1.6849
c) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000] 0.0000 0.0000
d) z tytutu dywidend 1.6500 0.0000 16.7103
e) z tytutu odsetek 175.7249 96.3746 88.8922
f) z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0.0000 0.0000 0.0000
g) z tytutu udzielonych pozyczek 0.0000 0.0000] 0.0000
h) Pozostate 0.5560 0.4993 0.0000]
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1,897.8795 3,682.1821]  2,014.6268
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19,645.7630 8,064.2190 18,551.0845
a) diuzne papiery wartosciowe 14,394.7456 8,064.2190 14,520.6788
b) udziatowe papiery wartosciowe 5,251.0174 7,231.5565  4,030.4056
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0.0000 0.0000  1,001.0000
a) diuzne papiery warto$ciowe 0.0000 0.0000f  1,001.0000
b) udzialowe papiery wartosciowe 0.0000 0.0000, 0.0000
6. Nieruchomosci 0.0000 0.0000 0.0000
7. Pozostale aktywa 0.0000 0.4993 0.0000
Il. Zobowiazania 210.7550 167.1562 265.0257|
1. Z tytutu nabytych aktywow 125.3753 1.0303 0.0000
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0.0000 0.0000 0.0000
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000 0.0000, 0.0000
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 46.8227 130.7015 165.2907
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2.2834 5.0000 65.1366
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0.0000 0.0000, 0.0000
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0.0000 0.0000, 0.0000
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0.0000 0.0000, 0.0000
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0.0000 0.0000, 0.0000
11. Z tytutu gwarancji i poreczen 0.0000 0.0000, 0.0000
12. Z tytutu rezerw 32.6305 28.1402 31.5011
13. Pozostate zobowigzania 3.6431 2.2843 3.0973
Ill. Aktywa netto (I - Il) 21,913.1255 19,130.3788 21,702.7688
IV. Kapitat 20,319.2234 16,187.8724 17,705.0319
1. Wptacony 26,401.6779 28,757.3827 32,539.5258
2. Wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6,082.4545 -12,569.5104| -14,834.4939
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 578.1465 622.1204 784.4254
VL. Zakumulow_any, nierozdysponowany zrealizowany zysk 1.203.3950
(strata) ze zbycia lokat 364.2463 777.0692 i
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VIIl. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng nabycia 651.5093 1,543.3170  2,009.9166
x:ﬂ}_sﬁ;oitai i zakumulowany wynik z operacji, razem (IV + V+/- 21,013.1255 19,130.3788 21,702.7688
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 172,032.119  139,681.8300( 150,600.934
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 127.38 136.96 144.11
Rachunek Wyniku z Operacji WARTA Trzeciofilarowy Zrownowazony FIO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005r. (w tys zt)
30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005

I. Przychody z lokat 378.4994 607.4118 354.7911
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 28.0054 46.4804 69.7336
2. Przychody odsetkowe 259.8317] 464.2928 273.6571
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000 0.0000 0.0000
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.0000] 0.0000 0.0000
5. Pozostate 90.6622 96.6387| 11.4004
Il. Koszty operacyjne 264.9160 449.8547| 192.4860,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 162.6873 340.4826 181.0856
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0.0000 0.0000 0.0000;
3. Optaty dla depozytariusza 0.0000 0.0000 0.0000
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0.0000 0.0000 0.0000
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.0000] 0.0000 0.0000
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0000 0.0000 0.0000
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.0000] 0.0000 0.0000
8. Ustugi prawne 0.0000] 0.0000] 0.0000]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.0000] 0.0000 0.0000
10. Koszty odsetkowe 0.0000 0.0000| 0.0000]
11. Ujemne roznice kursowe (saldo) 0.0167] 0.0167] 0.0000
12. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000] 0.0000 0.0000
13.Amortyzacja premii 11.1636 12.3305 0.0000
14. Ujemne saldo réznic kursowych 0.0000 0.0000 0.0000
15. Pozostate 91.0485 97.0249 11.4004
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0.0000 0.0000 0.0000
IV. Koszty operacyijne netto (1 - Ill) 264.9160 449.8547 192.7649
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) 113.5834 157.5571 162.3051
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 305.0311 1,609.6617| 892.9254
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 131.5094 544.3955 426.3258

z tytutu réznic kursowych 0.0000 0.0000 0.0000
|2|.(Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 173.5217 1,065.4011 466.5996
okat

z tytutu réznic kursowych 0.0000 0.0000 0.0000
VIl. Wynik z operacii (V +/- VI) 418.6145 1,767.2188 1,055.2305
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 172,032.1190 139,681.8300 150,600.934
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0.0024 0.0127, 0.0070
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Zestawienie Zmian w Aktywach Netto WARTA Trzeciofilarowy Zrownowazony FIO

(w tys.zl)
30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005
|. Zmiana wartosci aktywow netto:
skr!&?orgzjsa?/v il;tg;v:w netto na koniec poprzedniego okresu 10,873.0111 10,873.0111 19,130.3788
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 418.6145 1,767.2188 1,055.2305
a) przychody z lokat netto 113.5834 157.5571 162.3051
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 131.5094 544.3323 426.3258
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 173.5217 1,065.3294 466.5996
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 418.6145 1,767.2188 1,055.2305
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0.0000 0.0000 0.0000
a) z przychodoéw z lokat netto 0.0000] 0.0000] 0.0000]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0.0000 0.0000 0.0000
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10,621.5000 6,490.1489 1,517.1595
a) zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14,573.1615 16,928.8663 3,782.1431
b) zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3,951.6619 10,438.7174 2,264.9834
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 10,621.5000 6,490.1489 1,517.1595
7. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 11,040.1144 8,257.3788 2,572.3901
8. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21,913.1255 19,130.3789 21,702.7688
9. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 18,238.5830 18,939.3732 20,303.2095
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 114,477.536 132,684.272 27,272.307
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31,289.548 81,846.573 16,353.203
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 83,187.988 50,837.699 10,919.104
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 221,524.337) 239,731.073 267,003.380)
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49,492.218 100,049.243 116,402.446
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 172,032.119 139,681.830 150,600.934
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 122.38| 122.38| 136.96]
oprzedniego okresu sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 127.38| 136.96] 14411
sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 8.24%) 11.90%)| 10.53%)
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. minimalna i maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
tys. PLN 129.7200] 136.9600| 144.1100}
dzien 13.04.2004 31.12.2004 30.06.2005

Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
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tys. PLN 122.39 122.39 133.87
dzien 02.01.2004 02.01.2004 21.01.2005
5. wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
tys. PLN 127.66 136.96 144.11
dzien 30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005
IV. Procentowy udziat w aktywach i aktywach netto:
kosztow operacyjnych, w tym: 3.00% 3.00% 3.00%
- wynagrodzenia towarzystwa 1.80%) 1.80%| 1.80%)|
- wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0.00% 0.00%) 0.00%]
- wynagrodzenia depozytariusza 0.00% 0.00% 0.00%
- wynagrodzenia za prowadzenie rejestru aktywow 0.00% 0.00% 0.00%|
- wynagrodzenia za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0.00% 0.00% 0.00%)
- wynagrodzenia w zakresie zarzadzania aktywami 0.00%| 0.00% 0.00%
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Tabela giéwna-w wartosciach zagregowanych
dla poszczegolnych grup sktadnikow lokat

Biezacy okres sprawozdawczy na dzien
30 czerwca 2005r.

Poprzedni okres sprawozdawczy na dzien
31 grudnia 2004r.

wartos¢ wartos¢ na | procentowy wartosc¢ wartos¢ na | procentowy
skladniki lokat wedtug ceny dzien udziat w wedtug ceny dzien udziat w
nabyciaw | bilansowy w | aktywach nabyciaw |bilansowy w| aktywach
tys.zt tys.zt ogotem tys.zt tys.zt ogotem

Akcje 3,930.3731 5,169.9046 22.65% 5,940.4369 7,173.0074 37.17%
Warranty subskrypcyjne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
Prawa do akcji* 100.0325| 102.6670 0.48%) 64.0614 58.5491 0.30%)
Prawa poboru* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
Kwity depozytowe* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
Listy zastawne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
Dluzne papiery wartosciowe 15,526.0890, 16,294.1536 75.08%| 11,430.0705| 11,746.4011 60.57%)
Instrumenty pochodne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
[Jednostki uczestnictwa* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
certyfikaty inwestycyjne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
I;lierzytelnoéci* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)

eksle* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
depozyty* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
waluty* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
nieruchomosci* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
statki morskie* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
inne* 0.0000 0.0000 0.00%) 0.0000 0.0000 0.00%)
RAZEM: 19,556.4946) 21,566.7252 98.21%| 17,434.5687| 18,977.9576 98.04%

* nie dotyczy

WARTA TRZECIOFILAROWY ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

15



1.Tabela uzupetniajaca-w pozycjach analitycznych grup sktadnikéw lokat

krai wartos¢ |procento|
sie dlz i termi warunki wartos¢é wedtug wy
Dluzne papiery . nazwa . n wartosc | . wedlug ceny|wyceny na|udziat w
wartosciowe [eacilky rynku e I r:i)t/e . wyku og‘:'vt;‘:lei:t nominalna J=sbe nabycia w dzien |aktywac
ta pu tys.zt bilansowy h
w tys.zt | ogotem
dopuszczone do
publicznego obrotu
o terminie wykupu do 1
roku
obligacje
aktywny rynek GPW/CET| Skarb 12.04
PL0000103263/0OK0406/ regulowany Q| Panstwa |Polska 2006 state] 2400.0000] 2,400 2104.3200| 2317.4400 10.68%
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 12.04
PL0000103693/0OK0407/ regulowany O| Panstwa |Polska 2007 state| 500.0000 500 441.6407| 462.25000 2.13%
RAZEM: 2900.00000 2900, 2,545.9607 2,779.6900| 12.81%)
transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu
PL0000003216/BONY nienotowane na Skarb 03.08
SKARBOWE/ laktywnym rynku Panstwa [Polska|.2005 state| 2020.0000] 202 2,014.6268/2,014.6268 9.28%
RAZEM: 2020.00000 202 2,014.6268/2,014.6268 9.28%)
bony pieniezne 0.0000 0.0000] 0.00%
inne 0.0000 0.0000,  0.00%
RAZEM: 0.0000( 0.0000 0.0000 0.0000 0.00%)
o terminie wykupu powyzej
1 roku
obligacje
aktywny rynek GPW/CET| Skarb 24.11
PL0000102869/PS0608/ regulowany O| Panstwa |Polska |.2010 state[3,210.0000) 3,210 3,109.04593,311.1150] 15.26%
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 24.03
PL0000103735/PS0310 regulowany O| Panstwa |Polska[.2010 state| 1,300.0000, 1,300 1,317.05601,360.8400 6.27%)
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 12.05
PL0000102224/DZ0811/ regulowany O| Panstwa |Polska|.2006| zmienne|  10.0000 10 9.9490 9.9600, 0.05%
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 24.05
PL0000101259/DS0509/ regulowany O| Panstwa |Polska 2009 state|4,601.0000, 4,601] 4,599.90354,820.9278 22.21%
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 18.08
PL0000102836/DS1013/ regulowany O| Panstwa |Polska [.2011 state]  90.0000 90, 84.8951] 92.3940 0.43%
laktywny rynek GPW/CET| Skarb 24.10
PL0000103602/DS1015 regulowany O| Panstwa |Polska 2015 state| 800.0000 800, 843.9520, 903.6000 4.16%
10,011.000 10.498,836)
RAZEM: 0 10,011] 9,964.8015 8 48.38%
bony skarbowe 0.0000, 0.0000] 0.00%)
bony pieniezne 0.0000 0.0000  0.00%
inne 0.0000 0.0000  0.00%
RAZEM 0.0000( 0.0000 0.0000 0.00000 0.00%)
niedopuszczone do
publicznego obrotu
o terminie wykupu do 1
roku
obligacje
RAZEM: 0.0000( 0.0000 0.0000 0.00000 0.00%)
bony skarbowe
bony pieniezne
inne
RAZEM 0.0000| 0.0000 0.0000 0.00000 0.00%)
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o terminie wykupu powyzej
1 roku
obligacje
PL0002200034/OBLIGACJE |nienotowane na miasto 23.06 10.000]
MIASTA POZNAN aktywnym rynku Poznan [Polska|.2010 1,000.0000 0 1,000.7000]1,001.0000 4.61%
10.000
RAZEM 1,000.0000 0 1,000.7000/1,001.00000 4.61%
bony skarbowe
bony pieniezne
inne
15,931.000 16,294.153
RAZEM PORTFEL: 0 13,123| 15,526.0890 6] 75.08%)
2.Tabela dodatkowa-sktadniki lokat
wartos¢é
R [eacilky ?;rz\‘ll(vt? J=sbe :::g::z; nabl;gia wy wyggirzl e al:(tywach
tys.zt bilansowy w| ogétem
tys.zt
Dopuszczone do publicznego
obrotu
aktywny rynek
PLTLKPLO0017/TP S.A. regulowany | gpw 27,200 Polska 360.2221 563.0400] 2.59%
aktywny rynek
PLPKO0000016/PKO BP regulowany | GPw 15,900 Polska 326.5448 430.8900 1.99%)
aktywny rynek|
PLPKN0000018/PKNORLEN S.A. regulowany | GPw 14,800 Polska 377.4935 745.9200) 3.44%
aktywny rynek
PLKGHMO000017/KGHM S.A. regulowany | gpw 17,200 Polska 404.1982 584.8000] 2.69%
aktywny rynek
PLPEKA000016/PEKAO S.A. regulowany | GPw 3,200 Polska 354.4398 460.8000 2.12%
aktywny rynek|
PLNETIAO0014/NETIA S.A. regulowany | GPw 33,000 Polska 117.3715] 134.6400 0.62%
aktywny rynek
PLAGORA00067/AGORA S.A. regulowany | gpw 3,050 Polska 144.2425| 195.2000 0.90%
aktywny rynek
PLBPH0000019/BPH PBK S.A. regulowany | GPw 455 Polska 187.8185| 259.1225 1.19%)
aktywny rynek|
PLBZ00000044/BZ WBK S.A. regulowany | GPw 1,700 Polska 122.9417| 180.2000 0.83%
aktywny rynek
PLBRE0000012/BRE S.A. regulowany | gpw 1,040 Polska 88.5948] 141.4400 0.65%
aktywny rynek
PLSOFTB00016/SOFTBANK S.A. regulowany | Gpw 2,600 Polska 44.2289 69.1600] 0.32%
aktywny rynek|
PLBTCOMO00016/BETACOM regulowany | GPw 9,200 Polska 222.8487| 167.9000 0.77%
aktywny rynek
PLPROKM00013/PROKOM S.A. regulowany | gpw 1,350 Polska 154.4723 132.3000 0.61%
aktywny rynek
PLGTC0000037/GTC regulowany | GPw 800 Polska 88.1760] 90.4000, 0.42%
aktywny rynek|
PLTRFRM00018/TORFARM regulowany | GPw 900 Polska 41.4000] 32.0400 0.15%
aktywny rynek
PLBIG0000015/MILLENNIUM regulowany | gpw 16,000 Polska 45.1970 52.9600 0.24%
PLCMPL00016/COMPUTERLAND aktywny rynek
S.A. regulowany | GPw 611 Polska 49.1062 54.9900 0.25%
aktywny rynek|
IAT0000995006/BACA regulowany | GPw 200 Austria 40.6731 70.7000] 0.33%
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aktywny rynek|

PLKETYO000011/KETY regulowany | gpw 600 Polska 71.1028] 72.3000] 0.33%
aktywny rynek|

PLSNZKA00033/SNIEZKA regulowany | GPw 2,500 Polska 55.1424 69.7500] 0.32%
aktywny rynek

PLELTBD00017/ELBUDOWA regulowany | Gpw 1,109 Polska 28.3502, 27.5032 0.13%
aktywny rynek|

PLOPTTCO00011/OPTIMUS regulowany | gpw 5,000 Polska 46.8842 36.0000, 0.17%)|
aktywny rynek|

PLKLNR000017/KOELNER regulowany | GPw 4,000 Polska 44.0000] 57.2000] 0.26%
aktywny rynek

PLCELZA0018/SWIECIE regulowany | gGpw 950 Polska 61.4884 44.8400 0.21%
aktywny rynek|

PLARMCL00066/FARMACOL S.A. regulowany | gpw 1,500 Polska 1.5000 45.1500 0.21%
aktywny rynek|

PLAMICA00010/AMICA S.A. regulowany | GPw 1,000 Polska 21.5387| 29.5000 0.14%
aktywny rynek

PLMEDCS00015/PGF S.A. regulowany | Gpw 800 Polska 28.0700] 42.4000 0.20%
aktywny rynek|

PLDEBCA00016/DEBICA regulowany | gpw 800 Polska 94.6384 69.6000] 0.32%
aktywny rynek|

HU0000072640/BORSODCHEM regulowany | GPw 1,050 Wegry 35.4487| 40.1100] 0.18%
aktywny rynek

PLDWORY00019/DWORY regulowany | Gpw 2,300 Polska 87.2568| 83.4900 0.38%
aktywny rynek|

PLSRBEX00022/SRUBEX regulowany | gpw 859 Polska 42.9500 34.8754 0.16%
aktywny rynek|

PLCRSNT00011/CERSANIT regulowany | GPw 200 Polska 22.9412 23.0000] 0.11%
aktywny rynek

EMAX regulowany | gGpw 350 Polska 34.7124 35.8295 0.17%
aktywny rynek|

LENA regulowany | gpw 6,795 Polska 48.2445 55.7190 0.26%
aktywny rynek|

LOTOS PDA regulowany | GPw 2,983 Polska 86.5070 87.9985 0.41%
aktywny rynek

OPOCZNO regulowany | gpw 657 Polska 36.1350] 36.1350 0.17%
aktywny rynek|

PDA LENA regulowany | gpw 1,905 Polska 13.5255 14.6685 0.07%)

RAZEM PORTFEL: 184,564 4,030.4056) 5,272.5716 23.13%)
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2.Tabela dodatkowa-gwarantowane sktadniki lokat

wartos¢ wartos¢ wedlug| procentowy
- . taczna wedtug ceny |wyceny na dzien udziat w
gwarantowane sktadniki lokat rodzaj liczba nabycia w bilansowy w aktywach
tys.zt tys.zt ogotem
papiery gwarantowane przez obligacje Skarbu
Skarb Paiistwa Panstwa 12,911]  12,510.7622]  13,278.5268 61.18%
bony skarbowe 202 2,014.6268 2,014.6268 9.28%)

papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP 0 0.0000 0.0000 0.00%
RAZEM: 13,113 14,525.3890  15,293.1536 70.47%
papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki Obligacje komunalne

ial
samorzadu terytorialnego 10,000 1,000.7000 1,001.0000) 4.61%
sl 10,000 1,000.7000,  1,001.0000 4.61%
papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z
[wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)
papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
RAZEM PORTFEL: 23,113 15,526.0890 16,294.1536) 75.07%)
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Noty objasniajace

Nota 1

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz.
2317). Rozporzadzenie to dopuszczato mozliwos¢ prowadzenia rachunkowosci
Funduszu do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z poprzednio obowigzujacym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2002 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149 poz.
1670). Z dniem 1 stycznia 2005 roku Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w
sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231
poz. 2317).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany prezentacji
sktadnikdéw lokat, w zwigzku z tym prezentowane dane za biezgcy okres oraz okresy

poprzednie nie sg porownywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 r. zostato

sporzadzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych funduszu

1.1 Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,

ktérego dotycza.
2.1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny

nabycia.
2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
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2.3. Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pieniezne.

3.1. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 3.4. , wylicza sie metodg
"najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w ust.
3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ust. 1,
nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych
mowa w § 27 i 28 Rozporzadzenia

3.5. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

4.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa
poboru.

4.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

4.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.
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4.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz
prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

5.1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku

Z operaciji.

6.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 24 ust. 3 Rozporzadzenia, oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w

najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

7.1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych funduszu, z zastrzezeniem ust. 7.3

7.2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty, dla ktoérej wyliczony jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

7.3. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktérym
mowa w ust. 7.1, dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane
zobowigzania funduszu, stosujac odpowiednio zasady, o ktérych mowa w ust. 7.1.

8.1. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w
wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta.
8.2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.
8.3. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz

rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9.1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania
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lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej
zgodnie z ust. 9.2.

9.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 9.1.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa funduszu wycenia
sie, a zobowigzania funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.

1. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw
Funduszu w Dniu Wyceny, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa, ktore sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

3. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami dokonanymi w tym
Dniu Wyceny.

4. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 37 ust.
2 Rozporzadzenia.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku
1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug
kurséw dostepnych o godzinie 18°° w Dniu Wyceny, przy czym:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania

transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
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dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku albo jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym
sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakciji, lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o nastepujacy model wyceny:

a) dla akcji - w oparciu o procentowg zmiane indeksu branzowego, w sktad
ktérego wchodzi dany sktadnik lokat, pod warunkiem, ze w ciggu tego
okresu nie wystgpity zdarzenia mogace spowodowacé trwatg utrate
wartosci posiadanego sktadnika lokat; w takim przypadku zgodnie z
zasadg ostroznej wyceny dokonuje sie korekty uwzgledniajacej utrate
wartosci,

b) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci
instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne rdznice w
przystugujacych prawach majatkowych ( np. dywidendy),

c) w przypadku praw poboru, praw do akcji - warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru i
prawa do akcji, dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego
Rynku;

d) w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych, listow
zastawnych, weksli i innych dtuznych papieréw wartosciowych - ustalong
przez Aktywny Rynek warto$¢ innego sktadnika lokat o podobnej
konstrukcji prawnej i cechach ekonomicznych, a w przypadku braku
mozliwosci dokonania wyceny w ten sposob z wykorzystaniem wartoSci
oszacowanej przez serwis Bloomberg. W przypadku, gdy serwis
Bloomberg nie zamieszcza informacji pozwalajacych ustali¢ wartos¢
godziwg, Fundusz bedzie korzystat z serwisu Reuters. Jezeli nie jest
mozliwe wykorzystanie takze serwisu Reuters stosowana jest metoda

zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
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e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnych oraz
tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na aktywnym rynku, za
wartos¢ godziwg uznaje sie wycene wedtug zasad opisanych w art. 28
ust. 1 pkt 11) — 13).

2. Zgodnie z postanowieniami ust. 1 pkt 1), bedg wyceniane nastepujace lokaty
Funduszu:

1) akcje,

) warranty,

) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle i inne
dtuzne papiery wartosciowe.

3. Przyjecie godziny wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, umozliwia wykorzystanie dla
potrzeb wyceny Aktywdéw Funduszu kurséw zamkniecia odzwierciedlajgcych
zardbwno aktualng rynkowg wycene wynikajgca z kumulacji podazy i popytu w tej
fazie notowan, jak tez uwzglednienie wptywu zachowania gtéwnych rynkow
Swiatowych na wycene rynkowg posiadanych przez Fundusz Aktywow.

4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartosciag godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu 0 najwyzszy wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku w analizowanym okresie. W przypadku zagranicznego Aktywnego Rynku
do obliczenia wolumenu obrotu stosuje sie postanowienia art. 30 ust 1
Rozporzadzenia z tym zastrzezeniem, ze tak wyznaczona wartos¢ obrotow za
dany miesigc podlega przeliczeniu na ziote polskie zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 30 ust 2 Rozporzadzenia. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w
przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, Fundusz stosuje
kolejno nastepujace mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
b) ilos¢ danego sktadnika wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
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1. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu - jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym

dany sktadnik lokat byt notowany najwczes$nie;.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku.

Aktywa Funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1)

dla akcji — cene emisyjng akcji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na ich warto$¢ godziwa, przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa) w
poréwnaniu do kurséw akcji spotek notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu
bazowego skorygowanej o ewentualne roéznice w przystugujacych prawach
majatkowych (np. dywidendy),

w przypadku praw poboru, - warto$§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku,

w przypadku praw do akcji - wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa do akcji, dla ktérego dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - skorygowang cene nabycia,
oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku kwitow depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

w przypadku listbw zastawnych - skorygowanag cene nabycia, oszacowang
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

10)w przypadku depozytéw - wartos¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek

obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;,

WARTA TRZECIOFILAROWY ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY 26



11)w przypadku jednostek uczestnictwa - warto$¢ godziwag, przy czym za wartos¢
godziwa uznaje sie warto$é ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny
przez fundusz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, do godz. 18.00 w dniu wyceny a
majacych istotny wptyw na tg wartos¢,

12)w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych — warto$¢ godziwa, przy czym za
warto$é godziwa uznaje sie warto$é ostatniej ogtoszonej do godz.18%° w Dniu
Wyceny przez fundusz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny do godz. 18.00 w dniu wyceny a
majacych istotny wptyw na tg wartosé,

13)w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg - wartos¢ godziwa, przy czym za warto$¢
godziwa uznaje sie warto$é ostatniej ogtoszonej do godz.18% w Dniu Wyceny
przez fundusz wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen, ktére wystapity po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa do godz. 18.00 w dniu wyceny a
majacych istotny wptyw na tg wartosé.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

3. Przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub
odsprzedazy moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone, jak i
niedopuszczone do publicznego obrotu oraz udziatowe papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu.
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4. Modele wyceny zastosowane dla wyceny aktywow Funduszu nie notowanych na
Aktywnym Rynku beda stosowane w sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana

bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym przez dwa kolejne lata.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty

USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty euro.

Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

2. Kazda zmiana stosowanych zasad wyceny bedzie publikowana w

sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian

dotyczacych zasad rachunkowosci.
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Nota 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU wartosé "3\’ dtzi:_l;b“ansowy
1. Z tytutu zbytych lokat 69.6249
2. Z tytutu instrumentow pochodnych 0.0000
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1.6849
4. Z tytutu dywidendy 16.7103
5. Z tytutu odsetek 88.8922
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0.0000
7. Pozostate 0.0000

Nota 3

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU wartosé na G:zizgib"ansowv
1. Z tytutu nabytych aktywow 0.0000]
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do 0.0000]
lodkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0.0000
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 165.2907|
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 65.1366]
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0.0000}
7. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0.0000
8. Z tytutu ditugoterminowych pozyczek i kredytow 0.0000
9. Z tytutu rezerw 31.5011
10. Pozostate zobowigzania 3.0973

Nota 4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

wartosc na dzien
Waluta bilansowy w danej
walucie w tys.zt

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

wartosc na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.zt

1.Banki:

a) BPH S.A. PLN 224.1710

224.1710
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Notad4 b

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM wartosc na dzien bi\l’evlirstgic r\:\?x;ﬁgie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW CELU | Waluta |  bilansowy w danej y dari
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w ty$.zt _ Sprawozdania
finansowego w ty$.zt
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
ienioznyoh. PLN 0.0000 0.0000
1 PLN 0.0000 0.0000

Nota 4 c

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosc na dzieh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys$.zt

IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

0.0000

1

0.0000

Nota 5 a
POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW RYZYKIEM WARTOSCI GODZIWEJ WYNIKJACYM ZE STOPY
PROCENTOWEJ

|. Papier wartosciowy data zapadalnosci waluta ilos¢
OK0406 12.04.2006 PLN 2400
0K0407 12.04.2007 PLN 500
PS0608 24.11.2010 PLN 3210
PS0310 24.03.2010 PLN 1300
DS0509 24.05.2009 PLN 4601
DS1013 18.08.2011 PLN 90
DS1015 24.10.2015 PLN 800
Nota5b
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POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW RYZYKIEM PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYNIKAJACYM ZE STOPY

PROCENTOWEJ
. o . .| okresy ptatnosci | nastepny termin
|. Papier wartosciowy data zapadalnosci kuponu wyptaty kuponu waluta
DZ0811 18.08.2011 rocznie 18.08.2005 PLN
MIASTO POZNAN/obligacje komunalne/ |  23.06.2010 potrocznie 23.12.2005 PLN

Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU, W TYM:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 2,014.6268
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i 0.0000
ryzyk ’
IL,TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU DO ODKUPU, W TYM:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i 0.0000
ryzyk )

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci 0.0000
i ryzyk '

Ill. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0.0000
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych )
IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0.0000

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 10a

wzrost (spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE warto$¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
ZBYCIA LOKAT zysku(straty)ze zbycia lokat w ty$.zt | z wyceny aktywow w
tys.zt
1.Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 426.3258 2,009.9166
1.Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym 0.0000 0.0000
rynku
3. Nieruchomosci 0.0000 0.0000
4. Pozostate 0.0000 0.0000
Nota10 b
warto$¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w
tys.zt
|.Wyptacone przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0.0000
2. Przychody odsetkowe 0.0000
3_. Przychody z_wiazane z posiadaniem 0.0000
nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.0000
5. Pozostate 0.0000
@) 0.0000
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia 0.0000
lokat
Nota10c
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
ngitr Zi?ew udziat w udziat w V\\;Vp;)r/;l(\;énéa wpltyw na warto$¢
|.Wyptacone przychody z lokat aktywach w |aktywach netto - aktywéw netto w
sprawozdawczym dniu wyptaty |w dniu wyptaty aktywow w tys.zt
w tys.zt tys.zt )
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
2. Przychody odsetkowe 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
3. Przychody zwigzane z posiadaniem
hieruchomosoi 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
5. Pozostate 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
) 0.0000 0.0000% 0.0000% 0.0000 0.0000
i Wypiacony zreallzowany 2ysk ze zbycla 0.0000 0.0000% | 0.0000% | 0.0000 0.0000
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Nota 11

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
wysokosci do 4% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od wartosci Aktywow
Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Nota 11 a
wartos¢ w okresie
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys.z}

\Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych

’ 0.0000
dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 0.0000
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0000
funduszu )
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0.0000
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0000
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0.0000
Ustugi prawne 0.0000
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0.0000
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.0000
Pozostate 0.0000
Nota 11 b

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA CELEESICLUEED
sprawozdawczym w tys.zt

Cze$¢ stata wynagrodzenia 181.0856
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0.0000
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Nota 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

rok biezacy 31.12.2004 30.06.2004
[Wartosc aktywow netto na koniec 21,702.7688 19,130.3788 21,913.1255
roku obrotowego
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnicytwa na koniec roku 14411 136.96 127.38

obrotowego

\Wartos¢ aktywow netto na
poszczegdblne kategorie jednostek
uczestnicytwa na koniec roku
obrotowego

Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym :

1. Nie ujeto w ksiegach, gdyz nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

2. Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia nie uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3. Z dniem 1 stycznia 2005 roku rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231 poz.
2317). Do dnia 31 grudnia 2004 roku rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta
zgodnie z poprzednio obowigzujagcym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10
grudnia 2002 roku w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149 poz. 1670). W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym wprowadzono zmiany prezentacji sktadnikow lokat, w zwigzku z tym
prezentowane dane za biezacy okres oraz okresy poprzednie nie sg poréwnywalne.
4. Nie dokonano korekt wyceny.

5. Nie wystgpity zadne niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci.

6. Brak informacji innych niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny spos6b wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z

operacji Funduszu i ich zmian.
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W imieniu i na rzecz
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2005 r.

Zarzad:
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Philippe De Brouwer Piotr Habiera Ludmita Falak-Cyniak
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