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z wydzielonymi subfunduszami:

KBC Subfundusz Papierow Diuznych
KBC Subfundusz Pieniezny

KBC Subfundusz Stabilny

KBC Subfundusz Aktywny

KBC Subfundusz Akcyjny

KBC Subfundusz Globalny Stabilny
KBC Subfundusz Globalny Aktywny*
KBC Subfundusz Globalny Akcyjny

Brzmienie obecne:

KBC PARASOL

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(KBC PARASOL FIO)

z wydzielonymi subfunduszami:

KBC Subfundusz Papierow Diuznych
KBC Subfundusz Pieniezny

KBC Subfundusz Stabilny



KBC Subfundusz Aktywny

KBC Subfundusz Akcyjny

KBC Subfundusz Globalny Stabilny
KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji*
KBC Subfundusz Globalny Akcyjny

Rozdzat il
Dane o0 Funduszu

- OSWIADCZENIE PODMlOTl'J UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - zastapiono o$wiadczenie sporzadzone dla

KBC Subfunduszu Globalny Aktywny o$wiadczeniem sporzadzonym dla KBC Subfunduszu Zmiennej Alokacji

- KBC Subfundusz Zmiennej Alokaciji
K?BC Syubfuwndusz Globalny Aktywny

Brzmienie obecne:

KBC Subfundusz Zmiennej Alokacji

Brzmienie dotychczasowe:

2. Zwugzly opis polityki inwestycyjnej.
Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 70 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywdw w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania, nie bedzie nizszy
niz 30 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ze tgczna warto$¢ lokat w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30 %
wartosci aktywow Subfunduszu.

W stosunku do Subfunduszu stosowana jest strategia inwestycyjna zwang podejsciem ,Core —
satellite”.
Strategia taka polega na zbudowaniu portfela z dwdch czesci:




e pasywnej — czyli rdzenia portfela (,core”), ktérego celem jest zbudowanie ekspozycji na rynek
wzorcowy. W naszym przypadku bedziemy budowali portfel majacy da¢ ekspozycje na szeroko
rozumiany $wiatowy rynek akcji, a w celu minimalizacji kosztéw i optymalizacji zarzadzania portfelem
ta jego czes¢ budowana bedzie w oparciu o tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych;

e oraz alokacji dodatkowej (,satellite”), ktéra ma pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowej, atrakcyjnej
stopy zwrotu. Pozycje dodatkowe beda dawaty ekspozycje na poszczegdlne kraje, regiony, sektory
lub aktywa inne niz akcje.

Celem podejscia ,,Core — satelite” jest optymalizacja stosunku wielkosci ryzyka do wielkosci zwrotu
danej inwestycji przez potaczenie ,rdzennych alokacji” dajacych ekspozycje na rynek wzorcowy oraz
dodatkowych alokacji majacych na celu pokonanie rynku — osiggniecie wyniku lepszego niz ten
rynkowy. Strategia pozwala na dokonywanie takiej alokacji przy zachowaniu duzej przejrzystosci i
kontroli kosztow.

Pozycje dodatkowe w takiej strategii majg najczesciej wyzszy wskaznik ryzyka i charakteryzujg sie
wyzszg oczekiwang stopa zwrotu. Nie mniej jednak, w przypadku tego portfela, w okresach kiedy
zarzadzajacy spodziewajg sie okresow spadkéw na rynkach akcji ta cze$¢ portfela moze zostaé
zbudowana z instrumentéw dajgcych ekspozycje na inne rynki lub instrumentéw charakteryzujacych
sie mniejszg zmiennoscig np. instrumentoéw diuznych

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trenddéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i
na swiecie.

W przypadku lokat Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki
inwestycyjnej danego funduszu lub instytucji wspo6lnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa
zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokowanie Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania typu zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione
kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Brzmienie obecne:

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.
1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Przy uwzglednieniu przyjetego kryterium doboru lokat, Fundusz moze lokowa¢ od 0 % do 100 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu w

1) akcje oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w akcje, a takze w prawa pochodne, ktérych instrumentem
bazowym sg akcje.

2) nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodno$ci kredytowej, a takze w depozyty.
W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trenddéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i
na swiecie.

2. Lokujac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowac¢ sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa zwrotu oraz



ryzykiem zwigzanym z tymi  jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokowanie Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania typu zamknietego moze nastgpi¢ w przypadku gdy zostang spetnione
kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

3. Przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasadg ograniczania ryzyka inwestycyjnego
(dywersyfikacji).

4. Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje spétek, charakteryzujacych sie
dobra sytuacja fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem oraz w akcje, ktérych wzrost kursu
jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej. Aktywa Subfunduszu moga
by¢ réwniez lokowane w dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa oraz innych podmiotéw o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej, zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno state, jak
i zmienne.

5. Lokujac Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych spos$réd nich, ktore
zapewniajg konkurencyjna rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

6. Lokujac Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego Fundusz kierowac¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w ust. 5, a takze
nastepujacymi kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka zwigzanego z tymi
papierami lub instrumentami oraz ich emitentami, a takze relacja pomiedzy oczekiwana stopa zwrotu
a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery lub instrumenty, ponadto ryzykiem kredytowym
emitentow, ratingiem uznanych agencji ratingowych takich jak: Moody’s, Standard& Poor’s, Fitch,
czasem trwania inwestycji w te papiery lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub
instrumentéw,

7. W przypadku lokat wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu gtéwnym kryterium doboru lokat bedzie
kryterium stopnia korelacji tych lokat z gtébwnymi kategoriami lokat, o ktérych mowa w ust. 2. — 4.
powyzej. W zwigzku z powyzszym, podstawowym celem lokat wskazanych w art. 10 Czesci | Statutu
bedzie obnizenie ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszenie stopy zwrotu catego portfela Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji ha okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jaka Uczestnicy uzyskaja w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w skiad Aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
Subfunduszu, ktérego od 30% do 70% Aktywow moze byé inwestowane w akcje oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspo6lnego inwestowania stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowe;j.
Wozrost gospodarczy powodujacy poprawe wynikéw finansowych spotek powodowat bedzie wzrost
ich kurséw a tym samym — wzrost Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktdrej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$é powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.



Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w
krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od
ilosci danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych
czynnikéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢
kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkoéw.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach
danego emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg
inwestowane gtéwnie w krajowe papiery wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji
uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kursow, cen lub wartosci
papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursow
walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong; Ryzyko
rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakgeiji. Z takim
rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na
ktorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia
pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéow w
obrocie.

Dodatkowe ryzyko, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Sbfunduszu do 70% wartosci jego aktywdédw moze byc¢
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional
Index Fund, z zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu
zaangazowania w tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego
cze$¢ moze by¢ przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa réznigcych sie politykg inwestycyjng
subfunduszy jednego funduszu zagranicznego - Plato Institutional Index Fund.

Brzmienie obecne:

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji ha okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jaka Uczestnicy uzyskajag w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Ma to szczegdlne znaczenie ze
wzgledu na konstrukcje Funduszu zaktadajaca aktywna alokacje Aktywow Subfunduszu polegajacej
na odpowiedniej zmianie proporcji poszczegolnych sktadnikow portfela Subfunduszu.

Ponadto, z uwagi na dopuszczalne poziomy zzaangazowania w poszczegdélne rodzaje instrumentéw
finansowych, Nalezy bra¢ pod uwage, ze do 100% Aktywdéw moze byé inwestowane w akcje oraz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez



fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestuja do 100 % aktywéw w akcje, a takze w prawa pochodne, ktérych
instrumentem bazowym sg akcje, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona
bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowej. Wzrost gospodarczy powodujacy poprawe wynikow
finansowych spotek powodowat bedzie wzrost ich kurséw a tym samym — wzrost Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Nalezy réwniez uwzglednic¢ fakt, ze do 100% Aktywow moze by¢ inwestowane w nie bedace akcjami
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, a takze w depozyty. Wiaze sie to z
ryzykiem zmiany ceny papierow wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikow
rynkowych, jednakze w odniesieniu do tego rodzaju lokat portfel jest mato wrazliwy na ryzyko
znaczacych zmian warunkdéw rynkowych.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktérej problemy finansowe emitenta papieréow dtuznych moga
wptynac¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$é powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkéw tej transakciji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w
krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od
ilosci danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych
czynnikéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢
kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach
danego emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace
maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg
inwestowane gtéwnie w krajowe papiery wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji
uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kursow, cen lub wartosci
papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursow
walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong; Ryzyko
rozliczenia transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w
sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakgeiji. Z takim
rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na
ktorym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia
pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez
wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od
ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w
obrocie.

Dodatkowe ryzyko, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego do 100% Aktywow moze by¢ inwestowane réwniez
w akcje oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestuja do 100 % aktywow w akcje, portfel inwestycyjny Subfunduszu
bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego czes¢ moze byé przedmiotem lokat w jednostki



uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, w tym réznigcych sie polityka inwestycyjng subfunduszy
jednego funduszu zagranicznego.

Brzmienie dotychczasowe:

4.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanedo z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny
Subfunduszu przeznaczony jest on wylacznie dla inwestorow akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z inwestowania znacznej czesci portfela Funduszu w akcje oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania. Subfundusz
dedykowany jest wiec tym inwestorom, ktorzy w diugim terminie oczekujg stopy zwrotu z inwestyciji
znacznie przewyzszajacej tradycyjne lokaty bankowe, akceptujacych jednoczesnie wysokie ryzyko
inwestycyjne.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 3 lata od
dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Brzmienie obecne:

4.

Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanedo z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Uczestnikami Funduszu nabywajgcymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Z uwagi na znaczny udziat w
portfelu Subfunduszu akcji oraz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w akcje, przeznaczony jest on
wytacznie dla inwestoréw akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Subfundusz dedykowany jest
wiec tym inwestorom, kt6rzy w dtugim terminie oczekujg stopy zwrotu z inwestycji znacznie przewyzszajacej
tradycyjne lokaty bankowe, akceptujacych jednoczesnie wysokie ryzyko inwestycyjne.

Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 3 lata od
dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

5.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjq wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci |l Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% s$redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu ponad 50% wartosci jego aktywéw moze by¢
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie tymi subfunuszami wynosi, w
odniesieniu do kazdego z tych subfunduszy 0,2% rocznie obliczane na podstawie catkowitej
usrednionej wartosci netto danego subfunduszu, z wytgczeniem aktywow zainwestowanych w
instytucjach inwestycyjnych zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej
KBC.

Brzmienie obecne:

5.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réowniez maksymalnego



poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania.
Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci |l Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.



