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Wykaz zmian wprowadzonych do prospektu informacyjnego

KBC Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w dniu 31 maja 2011 r.

Rozdziat i
Dane o Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych

. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego.

Brzmienie dotychczasowe:

Na dzien 31.12.2009 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wyniosty: 39 991 687,67 zt.
Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2009 r.:

1. Kapitat zakiadowy 25.257.983,00 zt;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zakltadowy: 0z

3. Kapitat zapasowy: 9 601 659,63 zl;
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0z

5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0 zt;

6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0zt

7. Biezacy wynik na dziatalnosci: 5132 045,04 zt.

Brzmienie obecne:

Na dzien 31.12.2010 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wyniosty: 50 389 876,87 zt.
Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2010r.:

1. Kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 zl;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0 zt;

3. Kapitat zapasowy: 14 733 704,67 zi;
4, Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0 zi;

5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0 zl;

6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0zt

7. Biezacy wynik na dziatalnosci: 10 398 189,20 zt.



Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

Brzmienie dotychczasowe:

KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC ALFA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Akcji Matych Spotek Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC Elita Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10. KBC Index Swiatowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
11. KBC Finansowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12. KBC Atlantycki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

13. KBC Dalekowschodni Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

14. KBC Europejski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

15. KBC Kapitat Plus IV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

16. KBC Rynkéw Azjatyckich Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

17. KBC Index Nieruchomosci Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
18. KBC BRIC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

19. KBC Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

20. KBC Kapitat 50 Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

21. KBC Polska 2012 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

22. KBC Extra Profit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

23. KBC Index Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
24. KBC Extra Profit Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

25. KBC BRIC Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

26. KBC Exclusive Booster 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

27. KBC Swiatowych Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

28. KBC Premia Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

29. KBC Premia Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

30. KBC Rynkow Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
31. KBC Roczna Premia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

32. KBC Roczna Premia Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

33. KBC Klik Polska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34. KBC Quick Exposure Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

35. KBC Dobry Bonus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

36. KBC BRIC Jumper 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

37. KBC Rynkow Wschodzacych Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
38. KBC Poland Jumper 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

39. KBC Lideréw Rynku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

40. KBC Kupon Jumper Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

41. KBC Poland Jumper 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

42. KBC Optymalnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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Brzmienie obecne:

KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC GAMMA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC ALFA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Akcji Matych Spotek Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC Elita Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10. KBC Index Swiatowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
11. KBC Finansowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12. KBC Atlantycki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

13. KBC Dalekowschodni Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

14. KBC Europejski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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15. KBC Kapitat Plus IV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

16. KBC Rynkéw Azjatyckich Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
17. KBC Index Nieruchomosci Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
18. KBC BRIC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

19. KBC Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

20. KBC Kapitat 50 Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

21. KBC Polska 2012 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

22. KBC Extra Profit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

23. KBC Index Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
24. KBC Extra Profit Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

25. KBC BRIC Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

26. KBC Exclusive Booster 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
27. KBC Swiatowych Spotek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

28. KBC Premia Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

29. KBC Premia Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

30. KBC Rynkow Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
31. KBC Roczna Premia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

32. KBC Roczna Premia Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

33. KBC Klik Polska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34. KBC Quick Exposure Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

35. KBC Dobry Bonus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

36. KBC BRIC Jumper 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

37. KBC Rynkow Wschodzacych Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
38. KBC Poland Jumper 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

39. KBC Lideréw Rynku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

40. KBC Kupon Jumper Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

41. KBC Poland Jumper 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

42. KBC Optymalnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
43. KBC Progresja Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

44. KBC Himalaja Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rozdzial il
Dane o Funduszu

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

udziatu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

skiadania o$wiadczen przez petnomocnikéw,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu i poszczegéinych Subfunduszy,

zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegdinych Subfunduszy, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtéwnych lokat Subfunduszy.
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Brzmienie obecne:

Uczestnik Funduszu posiada prawo do:

udziatu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

skiadania o$wiadczen przez petnomocnikéw,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i
sprawozdania finansowego Funduszu i poszczegdélnych Subfunduszy,
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6. zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegdélnych Subfunduszy, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtéwnych lokat Subfunduszy.

Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi.

1. Reklamacja badz uwaga moze zostaé zitozona w dowolnej formie, w tym: osobiscie w siedzibie
Towarzystwa, za posrednictwem telefonu lub telefaksu oraz za posrednictwem poczty elektronicznej na
adres: reklamacje@kbctfi.pl, jak réwniez listownie.

2. Udzielenie odpowiedzi na reklamacje lub uwage ztozong przez Uczestnika powinno nastgpi¢ w mozliwie
krétkim terminie nie dtuzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu reklamacji lub uwagi do Towarzystwa

3. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamac;ji lub uwagi.

4. W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska Towarzystwa w sprawie

danej reklamacji lub uwagi. Do rozpoznawania odwotan Uczestnikbw stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 1-3.

5. W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie majg odpowiednie postanowienia
Procedury rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi skierowane do KBC Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A." ktdra jest dostepna na stronie www.kbctfi.pl.

6. Uczestnik bedacy konsumentem w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw ma prawo zwrécenia sie do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumenta we wszelkich kwestiach, ktére w opinii Uczestnika naruszajg jego interes jako konsumenta

Sposob i szczegotowe warunki:
f) spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Brzmienie dotychczasowe:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia — realizacji zlecenia p6zniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od otrzymania od
Depozytariusza informacji o wptacie oraz otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia, z
zastrzezeniem przypadkdéw wskazanych w Statucie Funduszu,

2) zlecen odkupienia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym jego zlecenie odkupienia stato sie
skuteczne,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za roznice
pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, kiéra po pomniejszeniu o
nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi
zawartymi w przetwarzaniu zlecenia odkupiona i ktéra bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych
opbznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest réwna réznicy pomigdzy wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a wartoscig
zlecenia przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Btedna wycena.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania zmierzajace do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka sama, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywéw. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik Funduszu uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone
wedtug prawidtowej wyceny Aktywow.

Jezeli w wyniku btednej wyceny Aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa:

a) przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywoéw Funduszu brakujace
kwoty, nie zmniejszajac liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
b) przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek

Uczestnictwa na Rejestry wedtug biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, doptacajac do Aktywow
Funduszu brakujace kwoty,

c) klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato $rodkéw pienieznych, Towarzystwo doptaci
Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa,



d) klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za duzo $rodkdw pienieznych, Towarzystwo dokona
doptaty do Aktywdw Funduszu kwoty stanowigcej nadptate wynikajaca z btednej wyceny.

Brzmienie obecne:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zlecen nabycia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od otrzymania od
Depozytariusza informacji o wptacie oraz otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia, z
zastrzezeniem przypadkdéw wskazanych w Statucie Funduszu,

2) zlecen odkupienia — realizacji zlecenia p6zniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym jego zlecenie odkupienia stato sie
skuteczne,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku op6znienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartosé Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie
powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za roznice
pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscig zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$é Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, kiéra po pomniejszeniu o
nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi
zawartymi w przetwarzaniu zlecenia odkupiona i ktoéra bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych
opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest réwna réznicy pomiedzy wartoscia zlecenia
przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno byé przetworzone a wartoscia
zlecenia przeliczona po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli w zwigzku z realizacjg zlecenia Towarzystwo pobrato nienaleznie optate manipulacyjng, Towarzystwo

dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na rejestry na ponizszych zasadach:

a) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna lub nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia
realizacji zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za rownowartos¢ nienaleznie pobrane;j
optaty manipulacyjnej,

b) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizaciji
zlecenia, Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej optaty
manipulacyjnej powiekszonej o wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Btedna wycena.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania zmierzajgce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka sama, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywdw. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik Funduszu uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone
wedtug prawidtowej wyceny Aktywow.

Jezeli w wyniku btednej wyceny Aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa:

a) przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywoéw Funduszu brakujace
kwoty, nie zmniejszajac liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
b) przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w zwigzku ze ztozonymi zleceniami

konwersji/ zamiany Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa na Rejestry wedtug biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, doptacajac do Aktywow
Funduszu brakujace kwoty,

c) klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato srodkéw pienieznych, Towarzystwo doptaci
Uczestnikom powstate réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami ptatniczymi dotyczacymi odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa,

d) klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za duzo $rodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona
doptaty do Aktywdw Funduszu kwoty stanowigcej nadptate wynikajaca z btednej wyceny.
e) klientom odkupujacym Jednostki Uczestnictwa odkupiono za duzo jednostek uczestnictwa, Towarzystwo

dokona nabycia tym uczestnikom dodatkowych jednostek uczestnictwa.



KBC Subfundusz Papierow Dluznych

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 1,69%,

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2009.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 1,72%,

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2010.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 115 992.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 172 445.



5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych subfunduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Papieréw Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Papieréw Dtuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w
Subfundusz).
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Brzmienie dotychczasowe:

Od dnia 04.01.2010 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7);

—indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t1 do tz, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(,)
B(1,)

B(tptz) =

gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;
B(z,) - wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
Warto$¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(ta=tur)

4.3n "n-l/
L WwBID3M @, )] | [ DFG,)
DF(t, )

B(t,)=B(,,) |1+

gdzie:

WIBID3M (t,_,) - stopa oprocentowania 3 - miesiecznych depozytéw bankowych obowigzuiazujaca w
anU tn-1

(tn_tn—])

4

przyrostu odsetek

4
WIBID3M (¢, ,) | 365 . o
1+ —1 - efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z

1
DF(t )= - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesiecznego przy stopie
)= B3,y Y y goznego przy stop
l+—"
4

WIBID3M (t,)

DF(t,) o | N | |
—DF(t ) —1- efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowej

n—1

B(1,) =100



Brzmienie obecne:

Od dnia 04.01.2010 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych

zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku,
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7);

— indeksu WIBID3M (waga 0,3)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, oznaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t
B(t,,t,) = (2)—1—K(t1,t2)
B(1))
gdzie:
B(t,)) - warto$é benchmarku w dniu t
B(,) - warto$é benchmarku w dniu tz

K(tl,tz) - wyrazona procentowo wartos¢ kosztow statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem) przypadajaca na dany okres

B(1,) =100

Wartos¢ sktadowej benchmarku WIBID3M na dowolng date t,, oznaczona W(tn ) wyraza sie rekurencyjng
formuta;:

4 (ta=tur)

WIBID3M '
+ (t”_l ) 305 + L(t”) — 1
4 DF(t, )

W@, )=W@, ) |1+ {1

gdzie:
WIBID3M (t,_,) -  stopa oprocentowania 3-miesigecznych depozytéw bankowych obowiazujaca
w dniu th-4

(l‘"—l‘"_])
[ |, WIBID3M G, )T 365

4

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku

wynikajacy z przyrostu odsetek

1

DF(t )= - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesigcznego przy stopie

(t,) WIBID3M (z.) y y y ecznego przy stop

1+
4
WIBID3M(t )

DF(t,) , ) _ .
W_l- .efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy

ln—l

procentowej



5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane wyniki sa kontynuacjg wynikow
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Papieréw Diuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikéw
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Papieréw Diuznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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KBC Subfundusz Pieniezny

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 1,38%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2009.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za kiory przedstawiane sa dane.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 1,23%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2010.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 212 988.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 249 996.



5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych subfunduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).

4.72% -
4.70% -
4.68% -

4.70%

4.66% -
4.64% -
4.62% - 4.61%
4.60% -
4.58% -

4.56%
3lata 5 lat

Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Brzmienie dotychczasowe:

Od dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z m-dniowego indeksu
rynku pienieznego, pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym opfata za

zarzadzanie Subfunduszem) w okresie od t1 do t2, 0znaczona B(tl,tz) , Wyrazona wzorem:

B(1,)
B(z,)

B(t,,t,) = -1-K(,,t,)

gdzie:
B(t,)

B(1,) — warto$¢ indeksu benchmarku w dniu tz
K (tl,tz) — wyrazona procentowo wartos$¢ kosztéw statych funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem) przypadajaca na dany okres.

— wartosé indeksu benchmarku w dniu t1

Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

P
L WIBID3M (1,) T %5 |, [ DFG,) |
4 DF(1,.,)

B(t,)=B(t,_)-| 1+

gdzie:
WIBID3M (¢, ,) - stopa oprocentowania 3-miesigcznych depozytow bankowych obowiazujaca w dniu ty-1

1,1,

il

41
WIBID3M (t 365
|:1 + ( n—l):| _1
- ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z przyrostu
odsetek
1
DF(t) =
@) 1+ WIBID3M (1,)
4 - czynnik dyskontowy dla okresu 3 - miesiecznego przy stopie WIBID3M (t")
DF(t,_,) , , , . . .
n - ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowe;j
B(t,) =100

Do dnia 01.01.2006 fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji.



Brzmienie obecne:

Od dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest indeks WIBID3M pomniejszony
0 przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie Subfunduszem).

B(1,,1,)

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t1 do t2, oznaczona , Wyrazona wzorem:

B(t
B(t,,t,) = (2)—1—K(t1,t2)
B(1))
gdzie:
B(t)) - wartos$¢ benchmarku w dniu t4
B(t,) - warto$¢ benchmarku w dniu to

K (tl,tz) — wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem) przypadajaca na dany okres.

B(1,)=100

Warto$¢ benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

P
B(t)=B(t,_) |1+ 1+WIBID3M(tn_l) 365 s DF(t,) »
4 DF(t,,)

gdzie:
WIBID3M (t,,) - stopa oprocentowania 3-miesiecznych depozytow bankowych obowiazujaca
w dniu th-4

4 Lyl

[1+ WIBIDiM (zn_l)} 365

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy

z przyrostu odsetek

1
DF(t )= - czynnik dyskontowy dla okresu 3 - miesiecznego przy stopie
" WIBID 3M (¢
1+ WIBID3M (t,)
4
WIBID3M(tn)

DF(z,) . \ . - .
— 1 Lefekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy
DF(t,_,)

procentowej

Do dnia 01.01.2006 r. Fundusz nie okreslat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od dnia
01.01.2006 i dysponuje dostatecznie dtuga historia do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata



(prezentowane wyniki sa kontynuacja wynikow wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC
Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od dnia
01.01.2006 i dysponuje dostatecznie dtuga historig do obliczenia sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lataoraz 5 lat
(prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikéw wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC
Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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KBC Subfundusz Stabilny

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 1,76%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2009.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 2,21%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2010.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sag dane.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys zt.: 81 973.



Brzmienie obecne:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys zt.: 76 654.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych subfunduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztalconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztalconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Brzmienie dotychczasowe:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

—indeksu WIG20 (waga 0,18);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,12);

—indeksu WIBID 3 - miesiecznego (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t1 do tz, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t,)
B(1,)

-1

B(1,,1,) =

gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu ts
B(t,) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
Warto$c¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(ty=t,m1)

4
JWIBID3M @, )| | ( DFG@,)
4 DF(t, )

B(t,)=B(@,_)-|1+ [1

gdzie:

WIBID3M (t,_,) - stopa oprocentowania 3 -miesigcznych depozytow bankowych obowiazujaca w dniu tn-1
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Fundusz pieciokrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005 .
- wdniu 01.01.2006 r.
- w dniu 01.04.2007 r.
- wdniu 04.01.2010 .
- w dniu 03.01.2011 r.

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,09);

—indeksu WIBID 3 - miesiecznego (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

—indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,09);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

—indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczeg6lnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona
$rednia procentowych zmian:



— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,3);
—indeksu WIG20 (waga 0,7).

Do dnia 29.04.2005 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia
rentownos$¢ bonow skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajgcym
okres rozliczeniowy z wagg 0,7 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z waga 0,3.

Brzmienie obecne:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych

zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,18);

— indeksu mWIG40 (waga 0,12);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, oznaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(t
B(t,,t,) = (2)—1—K(t1,t2)
B(t,)
gdzie:
B(t,) —  wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(t,) -  warto$¢ benchmarku w dniu t

K (tl,tz)— wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzadzanie Subfunduszem) przypadajaca na dany okres

B(t,) =100

Warto$c¢ sktadowej benchmarku WIBID 3M na dowolng date t, , oznaczona W(tn) wyraza sie rekurencyjng
formuta:

(ty=tyt)
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gdzie:
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w dniu tn-1
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Subfundusz pieciokrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 29.04.2005 r.
- w dniu 01.01.2006 r.
- w dniu 01.04.2007 r.
- w dniu 04.01.2010 .
- w dniu 03.01.2011 r.

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWIG40 (waga 0,09);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,2)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

— indeksu WIG20 (waga 0,21);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,09);

— indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie

Funduszem).

Od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -

publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,65);

—indeksu WIG20 (waga 0,3);
—indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 01.01.2006 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona

$rednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 5 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,3);

— indeksu WIG20 (waga 0,7).

Do dnia 29.04.2005 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w okresie rocznym byta $rednia
rentownos$¢ bonow skarbowych 52 - tygodniowych uzyskana na przetargu bezposrednio poprzedzajgcym
okres rozliczeniowy z wagg 0,7 oraz zmiana indeksu WIG w danym okresie rozliczeniowym z waga 0,3.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:



4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane wyniki sa kontynuacjg wynikéw
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywow w dniu 20 grudnia 2001 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikow
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Stabilny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 3,80%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2009.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 3,79%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku 2010.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow;
Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z
nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika;
wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.



5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 116 495.

Brzmienie obecne:
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 111 973.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych subfunduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 26 lipca 2002 r. i dysponuje dostatecznie dtugg historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat (prezentowane dane obejmuja okres dziatalnosci KBC
Aktywny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Brzmienie dotychczasowe:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych
zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,2);

—indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z m-dniowego indeksu w okresie od t1 do tz, 0znaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(,)
B(1,)

B(tptz) =

gdzie:
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu ti
B(t,) —wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2
Wartosc¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(tu=tum)

4.
JWiBI3M«, )| s | DFG)
4 DF(t, )

B(t)=B(@,_)-|1+ [1

gdzie:

WIBID3M (t,_,) - stopa oprocentowania 3 - miesiecznych depozytéw bankowych obowiazujaca w dniu

tn-1
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4
WIBID3M (¢, ) | 365 . o
1+ 1 —1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z

przyrostu odsetek

1
DF(t )= - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesiecznego przy stopie
) WIBID3M (t,) y gcznego przy stop
14— e/
4
WIBID3M (t,)
DF(t,) o | N | |
DF(t. ) —1- ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowej
n—1
B(t,)=100

Fundusz czterokrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 01.01.2006 r.
- w dniu 01.04.2007 r.
- wdniu 04.01.2010 .
- wdniu 03.01.2011 r.

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

—indeksu WIG20 (waga 0,35);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,15);

—indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,35);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,15);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

—indeksu WIG20 (waga 0,5);

— indeksu m-dniowego rynku pienieznego (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optfata za zarzadzanie
Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona
Srednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

—indeksu WIG20 (waga 0,5).



Do dnia 29.04.2005 r. fundusz nie okreslat wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji.

Brzmienie obecne:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych

zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

— indeksu WIG20 (waga 0,3);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,2);

— indeksu WIBID 3M (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Stopa zwrotu z benchmarku w okresie od t; do t2, oznaczona B(tl,tz) wyrazona jest wzorem:

B(z,)

B(t,,t,) = -1-K(t,,t,)
B(t,)
gdzie:
B(t,) —  wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(t,) -  warto$¢ benchmarku w dniu t

K (lf1 R tz) - wyrazona procentowo warto$¢ kosztow statych Subfunduszu (w tym optata za
zarzgdzanie Subfunduszem)

B(t,) =100

Warto$¢ sktadowej benchmarku WIBID 3M na dowolng date t,, oznaczona W(tn) wyraza sie rekurencyjng
formuta:

(ta=tur)
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w dniu tn-1
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DF(t,)
DF(t,.,)

1- Lefekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy

procentowej

Subfundusz czterokrotnie dokonat zmiany wzorca:
- w dniu 01.01.2006 r.
- w dniu 01.04.2007 r.
- wdniu 04.01.2010 .
- wdniu 03.01.2011 r.

Od dnia 04.01.2010 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,25);

— indeksu WIG20 (waga 0,35);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,15);

—indeksu WIBID 3M (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie

Subfunduszem).

Od dnia 01.04.2007 r. do 31.12.2009 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegdélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia
procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

— indeksu WIG20 (waga 0,35);

— indeksu mWI1G40 (waga 0,15);

— indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie
Funduszem).

Od 01.01.2006 r. do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia

procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,45);

—indeksu WIG20 (waga 0,5);

—indeksu WIBID O/N (waga 0,05)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzgdzanie

Funduszem).

Od dnia 29.04.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny

realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci dla uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona

Srednia procentowych zmian:

— indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci od 1 roku do 3 lat -
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,5);

—indeksu WIG20 (waga 0,5).

Do dnia 29.04.2005 r. fundusz nie okre$lat wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od dnia
29.04.2005 i dysponuje dostatecznie dtugg historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata



(prezentowane wyniki sg kontynuacja wynikéw wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Aktywny

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:
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Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu od dnia
29.04.2005 i dysponuje dostatecznie dtuga historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata oraz 5 lat
(prezentowane wyniki sa kontynuacja wynikbw wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Aktywny

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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KBC Subfundusz Akcyjny

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania

i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii

kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.



Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 2,69%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2009.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywdw netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytéw; Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sag dane.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wynosi 2,75%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2010.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywéw netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wylgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytéw; Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne;
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sag dane.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys zt: 93 733.

Brzmienie obecne:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys zt: 96 840.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnosé¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w
przypadku pozostatych subfunduszy; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Brzmienie dotychczasowe:



Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia Sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia Sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata (prezentowane dane obejmujg okres dziatalnosci
KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem™ (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Brzmienie dotychczasowe:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych zmian
indeksow:

- WIG20 (waga 0,6);

— mWIG40 (waga 0,4)



pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Fundusz dokonat dwukrotnie zmiany wzorca
- wdniu 01.04.2007 r.
- wdniu 03.01.2011 r.

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byla wazona $rednia
procentowych zmian indeksow:

—WIG20 (waga 0,7);

— mWIG40 (waga 0,3)

pomniejszona 0 przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Brzmienie obecne:

Od dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegoélnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona $rednia procentowych zmian
indeksow:

- WIG20 (waga 0,6);

— mWIG40 (waga 0,4)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Subfundusz dokonat dwukrotnie zmiany wzorca
- wdniu 01.04.2007 r.
- wdniu 03.01.2011 r.

Od dnia 01.04.2007 r. do dnia 03.01.2011 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowiacym odniesienie dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byla wazona $rednia
procentowych zmian indeksow:

- WIG20 (waga 0,7);

— mWIG40 (waga 0,3)

pomniejszona 0 przypadajace na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie
Subfunduszem).

Do dnia 31.03.2007 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, byta wazona $rednia procentowych zmian
indeksow:

- WIG20 (waga 0,75);

— MIDWIG (waga 0,25)

pomniejszona o przypadajace na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie Funduszem).

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:
4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 2.

Brzmienie dotychczasowe:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikéw
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).



0.00%

-2.00% -

-4.00% -
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-10.00% -

-12.00% -
-11.96%

-14.00% -
3 lata

Brzmienie obecne:

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywoéw w dniu 25 pazdziernika 2006 r. i dysponuje dostatecznie dtuga
historig do obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata (prezentowane wyniki sg kontynuacjg wynikéw
wypracowanych przez portfel benchmarkowy KBC Akcyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przeksztatconego z dniem 25 stycznia 2008 r. w Subfundusz).
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