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KBC Subfundusz Globalny Stabilny

Brzmienie dotychczasowe:

2.

Zwiezty opis polityki inwestycyjne;j.
2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendow
rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdélne rodzaje lokat Subfunduszu bierze
sie pod uwage takze sytuacje makroekonomiczna w kraju i na $wiecie.

W przypadku lokat Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim
w takie akcje lub tytuty uczestnictwa, ktdre sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym niz
Rzeczypospolita Polska panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym wskazanym w Art. 41
ust. 2 Czesci Il Statutu. Lokowanie Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
wartosciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego moze nastapi¢ w
przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o kiérych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Brzmienie obecne:

2.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw
rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegoélne rodzaje lokat Subfunduszu bierze
sie pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie.

W przypadku lokat Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowac sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym
z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego moze
nastgpi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Brzmienie dotychczasowe:

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.



1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikow rynkowych.
Poniewaz akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, najwazniejszg skiadowg ryzyka
rynkowego, majaca wptyw na wartos¢ jednostki Subfunduszu jest wysoka zmiennos$¢ kurséw gietdowych
majgca swe odbicie w wysokiej zmiennosci wartosci jednostki Subfunduszu.

Z uwagi za$ na fakt, iz pozostatg czes¢ AktywoOw stanowig gtownie papiery dtuzne emitowane przez Skarb
Panstwa, Subfundusz jest rownie w sposob znaczacy narazony na ryzyko stopy procentowe;.

Sytuacja na rynku akcji jak i poziom rynkowych stop procentowych jest z kolei pochodng sytuacji
gospodarczej, politycznej i uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestoréw, co do przysziosci
powyzszych czynnikow.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery diuzne innych emitentéw, oraz
lokowa¢ s$rodki na rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystapienie niewyptacalnosci.
Roéwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢
do znaczacych zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. W przypadku inwestycji w diuzne
papiery warto$ciowe Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gtéwnie w papiery diuzne emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa, gdzie ten rodzaj ryzyka jest minimalny.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynno$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos$¢ inwestowania przez Fundusz Aktywoéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowa miedzynarodowej sytuaciji
gospodarczej i oczekiwan inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkoéw.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Inwestowanie w sektor papieréw dtuznych i akcji zapewnia z
kolei dywersyfikacje rynkéw papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko nie wywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakgc;ji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wiaze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie

Brzmienie obecne:

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.



Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papierédw wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikéw rynkowych.
Poniewaz akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, najwazniejsza skiadowa ryzyka
rynkowego, majaca wptyw na warto$¢ jednostki Subfunduszu jest wysoka zmienno$é kurséw gietdowych
majgca swe odbicie w wysokiej zmiennosci wartosci jednostki Subfunduszu.

Z uwagi za$ na fakt, iz pozostatg cze$¢ Aktywow stanowig gtéwnie papiery diuzne emitowane przez Skarb
Panstwa, Subfundusz jest rownie w sposob znaczacy narazony na ryzyko stopy procentowe;j.

Sytuacja na rynku akcji jak i poziom rynkowych stop procentowych jest z kolei pochodng sytuacji
gospodarczej, politycznej i uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestoréw, co do przysztosci
powyzszych czynnikow.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz
lokowaé srodki na rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystapienie niewyptacalnosci.
Roéwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢
do znaczacych zmian w cenach papieréw przez niego wyemitowanych. W przypadku inwestycji w diuzne
papiery wartosciowe Fundusz lokuje srodki Subfunduszu gtéwnie w papiery dtuzne emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa, gdzie ten rodzaj ryzyka jest minimalny.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynno$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko walutowe.

Mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci
jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowa miedzynarodowej sytuaciji
gospodarczej i oczekiwan inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréow w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Inwestowanie w sektor papieréw dtuznych i akcji zapewnia z
kolei dywersyfikacje rynkéw papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko nie wywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona; Ryzyko rozliczenia transakciji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wiaze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.
Dodatkowe ryzyko, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Sbfunduszu do 50% wartosci jego aktywéw moze by¢
przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund, z zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu zaangazowania w
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego czesc
moze by¢ przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa réznigcych sie polityka inwestycyjng subfunduszy
jednego funduszu zagranicznego - Plato Institutional Index Fund.



KBC Subfundusz Globalny Aktywny

Brzmienie dotychczasowe:
2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trenddéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i
na $wiecie.

W przypadku lokat Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
przede wszystkim w takie akcje lub tytuty uczestnictwa, ktére sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym niz Rzeczypospolita Polska panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym wskazanym w art. 50 ust. 2 Czesci Il Statutu. Lokowanie Aktywow Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego moze nastgpi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Brzmienie obecne:
2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.
2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trenddéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i
na swiecie.

W przypadku lokat Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki
inwestycyjnej danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopg
zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa. Lokowanie Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania typu zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione
kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy.

Brzmienie dotychczasowe:

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych.
Ryzyko rynkowe.
Wysokos$¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskaja w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego od
30% do 70% Aktywow moze byé inwestowane w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowej. Wzrost gospodarczy powodujacy poprawe wynikdéw
finansowych spotek powodowat bedzie wzrost ich kurséw a tym samym — wzrost Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe.
Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest minimalne.
Ryzyko rozliczenia.



Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych
czynnikbéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennosé kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierébw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg inwestowane gtéwnie w
krajowe papiery wartosciowe, emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona; Ryzyko rozliczenia transakciji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawarte;j
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

Brzmienie obeche:

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych.
Ryzyko rynkowe.
Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajag w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego od
30% do 70% Aktywow moze byé inwestowane w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowej. Wzrost gospodarczy powodujacy poprawe wynikéw
finansowych spotek powodowat bedzie wzrost ich kurséw a tym samym — wzrost Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe.
Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest minimalne.
Ryzyko rozliczenia.
Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w kitérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci.



Ryzyko ptynnosci wiaze sig z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych
czynnikbéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$é kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspoétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg inwestowane gtéwnie w
krajowe papiery wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakgc;ji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wiaze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie.
Dodatkowe ryzyko, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Sbfunduszu do 70% warto$ci jego aktywéw moze by¢
przedmiotem lokat w tytuly uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund, z zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu zaangazowania w
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego czesc
moze by¢ przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa réznigcych sie polityka inwestycyjng subfunduszy
jednego funduszu zagranicznego - Plato Institutional Index Fund.

Brzmienie dotychczasowe:

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.



Brzmienie obecnhe:

5.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% s$redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu ponad 50% wartosci jego aktywédw moze byc¢
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tymi subfunuszami wynosi, w odniesieniu do
kazdego z tych subfunduszy 0,2% rocznie obliczane na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto
danego subfunduszu, z wytaczeniem aktywow zainwestowanych w instytucjach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC.

KBC Subfundusz Globalny Akcyny

Brzmienie dotychczasowe:

2.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym:

1) W odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu Fundusz kierowa¢ sie bedzie
analiza fundamentalng oraz oceng trendéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegoblne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie,

2) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania, ktére sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w innym niz Rzeczypospolita Polska panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym wskazanym w Art. 59 ust. 2 Czesci Il Statutu. Lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i
6 Ustawy,

3) Przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasada ograniczania ryzyka inwestycyjnego
(dywersyfikacji), a takze dazeniem do lokowania aktywéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje spétek,
charakteryzujacych sie dobra sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem oraz w akcje,
ktorych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej,

4) Lokujac Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposréd nich, ktére zapewniajg
konkurencyjng rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

5) Lokujac Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt. 3, a takze nastepujacymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka zwigzanego z tymi papierami lub
instrumentami oraz ich emitentami, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka
inwestycji w te papiery lub instrumenty, ponadto ryzykiem kredytowym emitentéw, ratingiem uznanych
agenc;ji ratingowych takich jak: Moody’s, Standard& Poor’s, Fitch, czasem trwania inwestycji w te papiery
lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow,



6) Lokujac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9
ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa zwrotu oraz ryzykiem
zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa.

Brzmienie obeche:

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej.

2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym:

1) W odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu Fundusz kierowa¢ sie bedzie
analiza fundamentalng oraz oceng trendéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegoblne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie,

2) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 i
6 Ustawy,

3) Przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasada ograniczania ryzyka inwestycyjnego
(dywersyfikacji), a takze dazeniem do lokowania aktywéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje spétek,
charakteryzujacych sie dobra sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem oraz w akcje,
ktorych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy techniczne;j,

4) Lokujac Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposréd nich, ktére zapewniajg
konkurencyjng rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

5) Lokujac Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt. 3, a takze nastepujacymi
kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka zwigzanego z tymi papierami lub
instrumentami oraz ich emitentami, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka
inwestycji w te papiery lub instrumenty, ponadto ryzykiem kredytowym emitentéw, ratingiem uznanych
agenc;ji ratingowych takich jak: Moody’s, Standard& Poor’s, Fitch, czasem trwania inwestycji w te papiery
lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentow,

6) Lokujac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9
ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowa¢ sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa zwrotu oraz ryzykiem
zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych.
Ryzyko rynkowe.
Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzacych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego do
100% Aktywdw lecz nie mniej niz 70% Wartosci Aktywéw Netto, Fundusz moze inwestowac¢ w akcje oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowe;.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.



Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krétkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy
przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych
czynnikbéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennosé kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papierébw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Fundusz inwestuje gtéwnie w krajowe papiery
wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona; Ryzyko rozliczenia transakciji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawarte;j
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych.
Ryzyko rynkowe.
Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskaja w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papieréw wartosciowych i wyceny pozostatych
lokat wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat Subfunduszu, ktérego do
100% Aktywdw lecz nie mniej niz 70% Wartosci Aktywéw Netto, Fundusz moze inwestowac¢ w akcje oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowe;.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w kitérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze
sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy zawierajacy transakcje
na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wiaze sig z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w krotkim
czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy



przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci danych
instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych
czynnikbéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$é kursow
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowac zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspoétpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Fundusz inwestuje gtéwnie w krajowe papiery
warto$ciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko
kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko niewywigzania
sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona; Ryzyko rozliczenia transakciji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawarte;j
transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakgc;ji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem
mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim
czasie i bez wptywania na biezgcy poziom cen rynkowych. Wysoko$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim
od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilo$ci danych instrumentéw w obrocie.
Dodatkowe ryzyko, o ktorym mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, zwigzane z lokatami
Subfunduszu.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Sbfunduszu do 80% wartosci jego aktywéw moze byé
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund, z zachowaniem przewidzianego w art. 101 ust. 2 Ustawy dopuszczalnego progu zaangazowania w
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Oznacza to, ze portfel inwestycyjny Subfunduszu bedzie zdywersyfikowany, jednak znaczna jego czesc
moze by¢ przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa réznigcych sie polityka inwestycyjng subfunduszy
jednego funduszu zagranicznego - Plato Institutional Index Fund.

Brzmienie dotychczasowe:

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00 % $rednigj rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.



Brzmienie obecnhe:

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00 % S$redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu ponad 50% wartosci jego aktywéw moze by¢
przedmiotem lokat w tytuty uczestnictwa subfunduszy funduszu zagranicznego Plato Institutional Index
Fund. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie tymi subfunuszami wynosi, w odniesieniu do
kazdego z tych subfunduszy 0,2% rocznie obliczane na podstawie catkowitej usrednionej wartosci netto
danego subfunduszu, z wytaczeniem aktywéw zainwestowanych w instytucjach inwestycyjnych
zarzadzanych przez instytucje finansowe nalezace do grupy kapitatowej KBC.



