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Brzmienie obecne:

PROSPEKT INFORMACYJNY

KBC PARASOL

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(KBC PARASOL FIO)

z wydzielonymi subfunduszami:

KBC Subfundusz Papierow Diuznych
KBC Subfundusz Pieniezny

KBC Subfundusz Stabilny

KBC Subfundusz Aktywny

KBC Subfundusz Akcyjny

KBC Subfundusz Globalny Stabilny*

KBC Subfundusz Globalny Aktywny*
KBC Subfundusz Globalny Akcyjny*

utworzonegdo i zarzadzanego przez:

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa

www.kbctfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, to jest Dyrektywa Rady nr 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) - Dz.U.UE.L.85.375.3 z p6zn. zm.

Sporzadzono: Warszawa 14 pazdziernika 2010 r.
(tekst jednolity)

* O rozpoczeciu dziatalnosci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.kbctfi.pl
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Rozdziat i
Dane o Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

Brzmlenle dotychczasowe:

KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC ALFA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Akcji Matych Spoétek Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC KLIK PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC Elita Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10. KBC PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

11. KBC Index Swiatowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
12. KBC Finansowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

13. KBC Atlantycki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

14. KBC Dalekowschodni Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

15. KBC Europejski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

16. KBC Kapitat Plus IV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

17. KBC Rynkéw Azjatyckich Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

18. KBC Index Nieruchomosci Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

19. KBC BRIC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

20. KBC Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

21. KBC Kapitat 50 Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

22. KBC Polska 2012 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

23. KBC Extra Profit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

24. KBC Index Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
25. KBC Extra Profit Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

26. KBC BRIC Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

27. KBC Exclusive Booster 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

28. KBC Swiatowych Spoétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

29. KBC Premia Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

30. KBC Premia Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

31. KBC Rynkéw Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

32. KBC Roczna Premia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

33. KBC Roczna Premia Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34. KBC Klik Polska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

35. KBC Quick Exposure Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

36. KBC Dobry Bonus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

37. KBC BRIC Jumper 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

38. KBC Rynkéw Wschodzacych Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
39. KBC Poland Jumper 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

40. KBC Lideréw Rynku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

41. KBC Kupon Jumper Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

CONOORWN

Brzmienie obeche:

KBC Akcji Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC BETA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC GAMMA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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5. KBC ALFA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6. KBC Akcji Matych Spoétek Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
7. KBC Dolar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

8. KBC Elita Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9. KBC PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10. KBC Index Swiatowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
11. KBC Finansowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12. KBC Atlantycki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

13. KBC Dalekowschodni Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

14. KBC Europejski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

15. KBC Kapitat Plus IV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

16. KBC Rynkéw Azjatyckich Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

17. KBC Index Nieruchomosci Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
18. KBC BRIC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

19. KBC Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

20. KBC Kapitat 50 Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

21. KBC Polska 2012 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

22. KBC Extra Profit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

23. KBC Index Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
24. KBC Extra Profit Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

25. KBC BRIC Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

26. KBC Exclusive Booster 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

27. KBC Swiatowych Spétek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

28. KBC Premia Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

29. KBC Premia Plus Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

30. KBC Rynkéw Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
31. KBC Roczna Premia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

32. KBC Roczna Premia Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

33. KBC Klik Polska Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34. KBC Quick Exposure Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

35. KBC Dobry Bonus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

36. KBC BRIC Jumper 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

37. KBC Rynkéw Wschodzacych Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
38. KBC Poland Jumper 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

39. KBC Lideréw Rynku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

40. KBC Kupon Jumper Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rozdzal lli
Dane o Funduszu

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Brzmienie dotychczasowe:
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

Brzmienie dotychczasowe:

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu.

Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa nowotworzonych Subfunduszy, przedstawione sg
odrebnie w zwigzku z opisem poszczegdinych Subfunduszy.

Okreslenie terminoéw, w jakich najpozniej nastapi
a) zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki - zdania od Il
akapitu

Brzmienie dotychczasowe:
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W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego s$rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto wybranego Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie.

Termin od dnia doreczenia Funduszowi lub Dystrybutorowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich
odkupienia nie moze przekroczy¢ 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych w
pkt 9 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Brzmienie obeche:

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego s$rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto wybranego Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie.

Termin od dnia doreczenia Funduszowi lub Dystrybutorowi zadania zbycia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich
zbycia nie moze przekroczyé 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w okreslonych w
pkt 9 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

13.5. Pozostate zasady dokonywania wyceny

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - dodaje sie oswiadczenia dla
Subfunduszu KBC Globalny Stabilny, KBC Globalny Aktywny, KBC
Globalny Akcyjny

KBC Subfundusz Papierow Dluznych

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
opftat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

3.2.2. Tabela optat manipulacyjnych Kredyt Bank S.A.: - uchyla sie pkt 8i9

KBC Subfundusz Stabilny

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

3.2.2. Tabela optat manipulacyjnych Kredyt Bank S.A.: - UChyla sie pkt 8 i 9

KBC Subfundusz Aktywny
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3.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

3.2.2. Tabela optat manipulacyjnych Kredyt Bank S.A.: - UChyla sie pkt 8 i 9

KBC Subfundusz Akcyjny

3.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

3.2.2. Tabela optat manipulacyjnych Kredyt Bank S.A.: - UChyla sie pkt 8 i 9

Dodaje sie informacje o Subfunduszu Globalnym Stabilnym,
Subfunduszu Globalnym Aktywnym, Subfunduszu Globalnym
Akcyjnym w brzmieniu nastepujacym:

KBC Subfundusz Globalny Stabilny

Zasady przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ ztozone przez podmioty wymienione w art. 16
Czesci | Statutu oraz przez Towarzystwo. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane w Punkcie
Obstugi Klientow Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chmielnej 85/87 oraz Dystrybutora.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw do Funduszu rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu wskazanym w Informacji o
terminie rozpoczecia, czasu trwania i miejscu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktéra
zostanie opublikowana i udostepniona do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
(www.kbctfi.pl), nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Przyjmowanie zapiséw do
Funduszu trwa nie dtuzej niz 60 dni.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami, i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Minimalna wysokos$¢ wptaty do Funduszu w zwigzku ze sktadanym zapisem nie moze by¢ nizsza niz 500 zt.
Wohptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sga dokonywane przelewem na wydzielony
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Inwestor otrzymuje pisemne potwierdzenie
dokonanych wptat.

W przypadku zebrania wptat w wymaganej wysokosci co najmniej 500.000 zt przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastapi w ciagu 5 dni roboczych. W przypadku nie zebrania wptat w wysokosci co najmniej
500.000 zt Subfundusz nie zostanie utworzony.

Zwugziy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w akcje, przy czym faczna wartos¢ lokat w
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30 %
wartosci aktywow Subfunduszu. Pozostatg czes¢ Aktywdw Subfunduszu stanowi¢ bedq dtuzne papiery
wartosciowe oraz inne kategorie lokat, z zastrzezeniem, ze udziat dtuznych papieréw wartosciowych
nie bedzie nizszy niz 50 % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Ograniczenie lub zaniechanie
dokonywania inwestycji w poszczegdlne kategorie lokat, w tym akcje oraz tytulty uczestnictwa
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emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, bedzie wynikato, z przyjetego ponizej kryterium doboru lokat.

W stosunku do Subfunduszu stosowana jest strategia inwestycyjna zwang podejsciem ,Core —
satellite”.

Strategia taka polega na zbudowaniu portfela z dwdch czesci:

e pasywnej — czyli rdzenia portfela (,core”), ktérego celem jest zbudowanie ekspozycji na rynek
wzorcowy. W naszym przypadku bedziemy budowali portfel majacy daé ekspozycje na szeroko
rozumiany $wiatowy rynek akcji, a w celu minimalizacji kosztéw i optymalizacji zarzadzania portfelem
ta jego czes¢ budowana bedzie w oparciu o tytuty uczestnictwa wybranych subfunduszy;

e oraz alokacji dodatkowej (,satellite”), ktéra ma pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowej, atrakcyjnej stopy
zwrotu. Pozycje dodatkowe bedg dawaly ekspozycje na poszczegoélne kraje, regiony, sektory lub
aktywa inne niz akcje.

Celem podejscia ,Core — satelite” jest optymalizacja stosunku wielkosci ryzyka do wielkosci zwrotu
danej inwestycji przez potaczenie ,rdzennych alokacji” dajacych ekspozycje na rynek wzorcowy oraz
dodatkowych alokacji majacych na celu pokonanie rynku — osiggniecie wyniku lepszego niz ten
rynkowy. Strategia pozwala na dokonywanie takiej alokacji przy zachowaniu duzej przejrzystosci i
kontroli kosztéw.

Pozycje dodatkowe w takiej strategii majg najczesciej wyzszy wskaznik ryzyka i charakteryzujg sie
wyzszg oczekiwang stopg zwrotu. Nie mniej jednak, w przypadku tego portfela, w okresach kiedy
zarzadzajacy spodziewajg sie okreséw spadkéw na rynkach akcji ta czes¢ portfela moze zostaé
zbudowana z instrumentéw dajgcych ekspozycje na inne rynki lub instrumentéw charakteryzujacych
sie mniejszg zmiennoscig np. instrumentoéw dtuznych

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw
rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Subfunduszu
bierze sie pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.

W przypadku lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w takie akcje lub tytuty uczestnictwa, ktére sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w innym niz Rzeczypospolita Polska panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
wskazanym w Art. 41 ust. 2 Czesci |l Statutu. Lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucie wspdélnego inwestowania typu
zamknigtego moze nastgpi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust.
4 i 6 Ustawy.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy

4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang;:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujacymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
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Celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentow bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktdére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjna Subfunduszu, =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane zmianami r6znych czynnikéw rynkowych.
Poniewaz akcje oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, najwazniejszg
sktadowag ryzyka rynkowego, majaca wptyw na warto$¢ jednostki Subfunduszu jest wysoka zmiennos$é
kurséw gietdowych majgca swe odbicie w wysokiej zmiennosci wartosci jednostki Subfunduszu.

Z uwagi za$ na fakt, iz pozostatg cze$¢ Aktywow stanowig gtéwnie papiery dtuzne emitowane przez
Skarb Panstwa, Subfundusz jest réwnie w spos6b znaczacy narazony na ryzyko stopy procentowej.
Sytuacja na rynku akgji jak i poziom rynkowych stép procentowych jest z kolei pochodng sytuacji
gospodarczej, politycznej i uwarunkowan prawnych kraju oraz oczekiwan inwestorow, co do przyszitosci
powyzszych czynnikow.

Ryzyko kredytowe.

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery dtuzne innych emitentéw, oraz
lokowaé $rodki na rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a w przypadku lokat bankowych na wystapienie
niewyptacalnosci. Réwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego podmiotu
gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczacych zmian w cenach papierow przez niego
wyemitowanych. W przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe Fundusz lokuje $rodki
Subfunduszu gtéwnie w papiery diuzne emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa, gdzie
ten rodzaj ryzyka jest minimalny.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuaciji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen.
Ryzyko ptynnosci.

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym
momencie lub w odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene.

Ryzyko walutowe.

Mozliwo$¢ inwestowania przez Fundusz Aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie
wartosci jednostki na zmiany kursu ziotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowg
miedzynarodowej sytuaciji gospodarczej i oczekiwan inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Inwestowanie w sektor papieréw dtuznych i akcij
zapewnia z kolei dywersyfikacje rynkow papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci
papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych.
Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko nie
wywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong; Ryzyko rozliczenia transakciji
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga
strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakgji. Z takim rodzajem ryzyka majg do
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czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma
gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

2 Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznosciag przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadio dochodowos¢ Subfunduszu jest
zwigzana z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywéw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujacych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez to samo towarzystwo. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjna Subfunduszu okres$la Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczeg6lnosci ze wzgledu na konieczno$é dostosowania
Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko Inflaciji.

Ryzyko inflacji dla Uczestnika Funduszu oznacza, iz uzyskana stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz
moze okazac¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim przypadku Uczestnik Funduszu
realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec
spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.
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6. Ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajac sie w ten sposob do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktdrzy chca inwestowaé srodki systematycznie w dtuzszym
okresie, oczekujg korzystnej stopy zwrotu przy oszczedzaniu dtugoterminowym oraz biezacego dostepu do
wptaconych s$rodkéw. W krétkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze zmieniaé sie w znacznym
zakresie, niemniej dywersyfikacja portfela Subfunduszu pomiedzy udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe w
dtuzszym okresie eliminuje ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane.
Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 2 lata od
dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulaciji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokos$¢ kosztow obcigzajacych Subfundusz opisane sa w Statucie Funduszu w
Artykutach 43 i 44 Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % rocznie, ktére
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
(art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesiaca (art. 43 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Wysokos$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw obcigzajacych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci
wynikajagcym z uméw z podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie
okreslonym przepisami prawa. (art. 44 ust. 4 Czesci |l Statutu).

2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Nie dotyczy.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

1.1. Zasady ogoéine

Na podstawie art. 26 ust. 7 Czesci | Statutu, obowigzujace stawki optaty manipulacyjnej okreslone

beda w Tabeli Optat obowigzujacej:

1) u Dystrybutora, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o ktbrym mowa w art. 16
Statutu Funduszu nastapito w wyniku nabycia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem tego
Dystrybutora. W takiej sytuacji ustalona przez Dystrybutora Tabela Optat okreslajaca stawki
optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci jest
udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa.

2) w Towarzystwie, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o ktérym mowa w art. 20
Czesci | Statutu Funduszu nastagpito w wyniku ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub za posrednictwem osoby fizycznej
uprawnionej w zakresie wskazanym w art. 33 ust. 1 Ustawy do posredniczenia w dystrybuciji
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartej z Towarzystwem umowy zlecenia lub innej
umowy o podobnym charakterze. W takim przypadku ustalona przez Towarzystwo Tabela Optat
okreslajaca stawki opfat, kryteria ich zr6znicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich
wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, jest
udostepniana w siedzibie Towarzystwa poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze
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jest zamieszczana na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Tabela Optat
udostepniana jest réwniez kazdorazowo przez wyzej wskazane osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 3,0 % (art. 45 ust. 2 Czesci |l Statutu Funduszu).

3.2. Tabele optat
Na dzien sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego Tabela Optat nie zostata
wprowadzona.

2. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢é
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 43 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysoko$ci nie wyzszej niz 2,5 %
rocznie, ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

4, Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 44 ust. 5 Czesci |l Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo
moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz (wskazanych w art. 44 ust. 1 Czesci
Il Statutu)z wtasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 3 Rozporzadzenia z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrétu tego prospektu. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzania Subfunduszem.

2. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:
1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu.
Nie dotyczy.

2. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

Nie dotyczy.

3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Nie dotyczy.

4, Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.
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5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnhictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
bedg gwarantowac¢ uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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KBC Subfundusz Globalny Aktywny

1.

Zasady przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ ztozone przez podmioty wymienione w art. 16
Czesci | Statutu oraz przez Towarzystwo. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane w Punkcie
Obstugi Klientéw Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chmielnej 85/87 oraz Dystrybutora.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw do Funduszu rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu wskazanym w Informacji o
terminie rozpoczecia, czasu trwania i miejscu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktéra
zostanie opublikowana i udostepniona do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
(www.kbctfi.pl), nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow. Przyjmowanie zapiséw do
Funduszu trwa nie diuzej niz 60 dni.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami, i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Minimalna wysokos$¢ wptaty do Funduszu w zwigzku ze sktadanym zapisem nie moze by¢ nizsza niz 500 zt.
Wohptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane przelewem na wydzielony
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Inwestor otrzymuje pisemne potwierdzenie
dokonanych wptat.

W przypadku zebrania wpftat w wymaganej wysokosci co najmniej 500.000 zt przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastapi w ciggu 5 dni roboczych. W przypadku nie zebrania wptat w wysokosci co najmniej
500.000 zt Subfundusz nie zostanie utworzony.

Zwugziy opis polityki inwestycyjnej.
Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywdéw w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, nie bedzie nizszy niz
30 % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ze fgczna wartos¢ lokat w tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30 %
wartosci aktywow Subfunduszu.

W stosunku do Subfunduszu stosowana jest strategia inwestycyjna zwang podejsciem ,Core —
satellite”.

Strategia taka polega na zbudowaniu portfela z dwdch czesci:

e pasywnej — czyli rdzenia portfela (,core”), ktérego celem jest zbudowanie ekspozycji na rynek
wzorcowy. W naszym przypadku bedziemy budowali portfel majacy daé ekspozycje na szeroko
rozumiany $wiatowy rynek akcji, a w celu minimalizacji kosztéw i optymalizacji zarzgdzania portfelem
ta jego czes¢ budowana bedzie w oparciu o tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych;

e oraz alokacji dodatkowej (,satellite”), ktéra ma pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowej, atrakcyjnej stopy
zwrotu. Pozycje dodatkowe bedgq dawaly ekspozycje na poszczegoélne kraje, regiony, sektory lub
aktywa inne niz akcje.

Celem podejscia ,Core — satelite” jest optymalizacja stosunku wielkosci ryzyka do wielkosci zwrotu
danej inwestycji przez potaczenie ,rdzennych alokacji” dajacych ekspozycje na rynek wzorcowy oraz
dodatkowych alokacji majacych na celu pokonanie rynku — osiggniecie wyniku lepszego niz ten
rynkowy. Strategia pozwala na dokonywanie takiej alokacji przy zachowaniu duzej przejrzystosci i
kontroli kosztow.

Pozycje dodatkowe w takiej strategii majg najczesciej wyzszy wskaznik ryzyka i charakteryzujg sie
wyzszg oczekiwang stopg zwrotu. Nie mniej jednak, w przypadku tego portfela, w okresach kiedy
zarzadzajacy spodziewajg sie okreséw spadkéw na rynkach akcji ta czesc¢ portfela moze zostac¢
zbudowana z instrumentéw dajgcych ekspozycje na inne rynki lub instrumentéw charakteryzujacych
sie mniejszg zmiennoscig np. instrumentoéw diuznych

W pozostatym zakresie nie dotyczy.
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2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza
fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w
poszczegolne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie.

W przypadku lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
przede wszystkim w takie akcje lub tytuty uczestnictwa, ktére sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym niz Rzeczypospolita Polska panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym wskazanym w art. 50 ust. 2 Czesci Il Statutu. Lokowanie Aktywéw Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 i 6 Ustawy.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktorego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla skiad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4, Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktoérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséow walut w zwigzku z lokatami znajdujacymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktdére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjnga Subfunduszu, =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréow wartosciowych.

Ryzyko rynkowe.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
Subfunduszu, ktérego od 30% do 70% Aktywdéw moze by¢ inwestowane w akcje oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona bedzie gtéwnie od koniunktury gietdowe;.
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Wozrost gospodarczy powodujacy poprawe wynikéw finansowych spétek powodowat bedzie wzrost ich
kurséw a tym samym — wzrost Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacjg, w ktdrej problemy finansowe emitenta papieréw dtuznych moga
wptyna¢ na jego zdolnosé do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos$¢ powstania sytuaciji, w ktdrej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkoéw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w
krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywoéw na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprocz innych
czynnikéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmiennos¢ kurséw
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspoétpracy
wytacznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiagzane z koncentracja Aktywow lub rynkow.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papieréw
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Aktywa Subfunduszu sg inwestowane gtownie
w krajowe papiery wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji
makroekonomicznej Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci
papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych.
Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong; Ryzyko rozliczenia
transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w
ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkéw tej transakcji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie
ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéow pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
poziom cen rynkowych. Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscia przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
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Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejaé¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujacych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potaczenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez to samo towarzystwo. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym Funduszem.
Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjng Subfunduszu okres$la Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczeg6lnosci ze wzgledu na konieczno$é dostosowania
Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflaciji.
Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentéw dtuznych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Uzyskana stopa
zwrotu z inwestycji w Subfundusz moze okazac¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim
przypadku Uczestnik Funduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z inwestyc;ji.
Wozrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw
dtuznych.

6. Ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie w ten sposob do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny
Subfunduszu przeznaczony jest on wytgcznie dla inwestoréw akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajace z inwestowania znacznej czesci portfela Funduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania. Subfundusz dedykowany jest
wiec tym inwestorom, ktdrzy w dtugim terminie oczekujg stopy zwrotu z inwestycji znacznie przewyzszajacej
tradycyjne lokaty bankowe, akceptujacych jednoczesnie wysokie ryzyko inwestycyjne.
Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 3 lata od
dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.
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1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysoko$¢ kosztow obcigzajacych Subfundusz opisane sg w Statucie Funduszu w
Artykutach 52 i 53 Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci nie wyzszej niz 3,50% rocznie, ktére
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca (art. 52 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu nastepuje najp6zniej w terminie wymagalnosci wynikajacym
z umow z podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie okreslonym przepisami
prawa. (art. 53 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z
dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Nie dotyczy.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

3.1. Zasady ogoine

Na podstawie art. 26 ust. 6 Czesci | Statutu, obowigzujace stawki optaty manipulacyjnej okreslone

beda w Tabeli Optat obowigzujace;j:

1) u Dystrybutora, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o ktérym mowa w art. 16
Statutu Funduszu nastapito w wyniku nabycia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem tego
Dystrybutora. W takiej sytuacji ustalona przez Dystrybutora Tabela Optat okreslajaca stawki
optat, kryteria ich zrdéznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci jest
udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa.

2) w Towarzystwie, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o ktérym mowa w art. 20
Czesci | Statutu Funduszu nastapito w wyniku ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub za posrednictwem osoby fizycznej
uprawnionej w zakresie wskazanym w art. 33 ust. 1 Ustawy do posredniczenia w dystrybuciji
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartej z Towarzystwem umowy zlecenia lub innej
umowy o podobnym charakterze. W takim przypadku ustalona przez Towarzystwo Tabela Optat
okreslajgca stawki optat, kryteria ich zr6znicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich
wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, jest
udostepniana w siedzibie Towarzystwa poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze
jest zamieszczana na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctifi.pl. Tabela Optat
udostepniana jest réwniez kazdorazowo przez wyzej wskazane osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej
wptaty wynosi 3,5 % (art. 54 ust. 2 Czesci |l Statutu Funduszu).

3.2. Tabele optat
Na dzien sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego Tabela Optat nie zostata
wprowadzona.

4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
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6.

1.

kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 52 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 3,50% S$redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastapi¢ na
podstawie zapisu Statutu Funduszu (art. 53 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu), ktéry wskazuje, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz (wskazanych w art. 53
ust. 1 Czesci Il Statutu) z wlasnych $rodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 3 Rozporzadzenia z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrotu tego prospektu. Wszelkie dodatkowe ustugi swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge
gtéwna i nie maja wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzania Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu.
Nie dotyczy.

Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnosé¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

Nie dotyczy.

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Nie dotyczy.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2.

Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu
od Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
bedg gwarantowac¢ uzyskania podobnych w przysztoSci.
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KBC Subfundusz Globalny Akcyjny

1.

Zasady przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ ztozone przez podmioty wymienione w art. 16
Czesci | Statutu oraz przez Towarzystwo. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane w Punkcie
Obstugi Klientéw Towarzystwa w Warszawie przy ul. Chmielnej 85/87 oraz Dystrybutora.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Przyjmowanie zapiséw do Funduszu rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu wskazanym w Informacji o
terminie rozpoczecia, czasu trwania i miejscu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktéra
zostanie opublikowana i udostepniona do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
(www.kbctfi.pl), nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow. Przyjmowanie zapiséw do
Funduszu trwa nie diuzej niz 60 dni.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami, i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Minimalna wysokos$¢ wptaty do Funduszu w zwigzku ze sktadanym zapisem nie moze by¢ nizsza niz 500 zt.
Wohptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sa dokonywane przelewem na wydzielony
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Inwestor otrzymuje pisemne potwierdzenie
dokonanych wptat.

W przypadku zebrania wpftat w wymaganej wysokosci co najmniej 500.000 zt przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastapi w ciggu 5 dni roboczych. W przypadku nie zebrania wptat w wysokosci co najmniej
500.000 zt Subfundusz nie zostanie utworzony.

Zwugziy opis polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg do 100 % aktywéw w akcje, przy czym udziat akcji oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze
taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac 30 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W stosunku do Subfunduszu stosowana jest strategia inwestycyjna zwang podejsciem ,Core —
satellite”.

Strategia taka polega na zbudowaniu portfela z dwdch czesci:

e pasywnej — czyli rdzenia portfela (,core”), ktérego celem jest zbudowanie ekspozycji na rynek
wzorcowy. W naszym przypadku bedziemy budowali portfel majacy dac¢ ekspozycje na szeroko
rozumiany $wiatowy rynek akcji, a w celu minimalizacji kosztéw i optymalizacji zarzadzania portfelem
ta jego czes$¢ budowana bedzie w oparciu o tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych;

e oraz alokacji dodatkowej (,satellite”), ktéra ma pozwoli¢ na uzyskanie dodatkowej, atrakcyjnej stopy
zwrotu. Pozycje dodatkowe bedg dawaly ekspozycje na poszczegoélne kraje, regiony, sektory lub
aktywa inne niz akcje.

Celem podejscia ,Core — satelite” jest optymalizacja stosunku wielkosci ryzyka do wielkosci zwrotu
danej inwestycji przez potaczenie ,rdzennych alokacji” dajacych ekspozycje na rynek wzorcowy oraz
dodatkowych alokacji majacych na celu pokonanie rynku — osiggniecie wyniku lepszego niz ten
rynkowy. Strategia pozwala na dokonywanie takiej alokacji przy zachowaniu duzej przejrzystosci i
kontroli kosztow.

Pozycje dodatkowe w takiej strategii majg najczesciej wyzszy wskaznik ryzyka i charakteryzujg sie
wyzszg oczekiwang stopg zwrotu. Nie mniej jednak, w przypadku tego portfela, w okresach kiedy
zarzadzajacy spodziewajg sie okreséw spadkéw na rynkach akcji ta czes¢ portfela moze zostaé
zbudowana z instrumentéw dajacych ekspozycje na inne rynki lub instrumentéw charakteryzujacych
sie mniejszg zmiennoscig np. instrumentéw dtuznych.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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W zwigzku z powyzszym:

1) W odniesieniu do wszystkich dopuszczalnych kategorii lokat Subfunduszu Fundusz kierowac sie
bedzie analizg fundamentalng oraz oceng trendéw rynkowych. Podejmujac decyzje o stopniu
zaangazowania w poszczeg6lne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

2) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania, ktére sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w innym niz Rzeczypospolita Polska parnstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym wskazanym w Art. 59 ust. 2 Czesci Il Statutu. Lokowanie Aktywédw Subfunduszu w
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknietego moze nastapi¢ w przypadku gdy zostang spetnione kryteria, o ktérych mowa w art.
93 ust. 4 i 6 Ustawy,

3) Przy doborze akcji Fundusz bedzie sie kierowat zasada ograniczania ryzyka inwestycyjnego
(dywersyfikacji), a takze dazeniem do lokowania aktywoéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje
spotek, charakteryzujacych sie dobra sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowarto$ciowaniem oraz w
akcje, ktérych wzrost kursu jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej,

4) Lokujac Aktywa Subfunduszu w nie bedace akcjami papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, Fundusz bedzie sie kierowa¢ wyborem tych sposréd nich, ktére zapewniajg
konkurencyjng rentownos¢ przy uwzglednieniu terminu ich zapadalnosci.

5) Lokujac Aktywa Subfunduszu w pozostate nie bedace akcjami papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego Fundusz kierowac¢ sie bedzie kryteriami wskazanymi w pkt. 3, a takze
nastepujacymi kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka zwigzanego z tymi
papierami lub instrumentami oraz ich emitentami, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a
wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery lub instrumenty, ponadto ryzykiem kredytowym emitentéw,
ratingiem uznanych agencji ratingowych takich jak: Moody’s, Standard& Poor’s, Fitch, czasem trwania
inwestycji w te papiery lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub instrumentéw,

6) Lokujac Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w
art. 9 ust. 1 pkt 6-8 Czesci | Statutu, Fundusz kierowac sie bedzie zasadami polityki inwestycyjnej
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze oczekiwang stopa zwrotu oraz
ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami uczestnictwa.

3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego
indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, w przypadku gdy
Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.

Nie dotyczy.

4, Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie

charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.
Zgodnie ze Statutem Fundusz stale inwestuje od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania. Z tego powodu lokaty te beda gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na zmienno$s¢ Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3a instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktoérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z art. 10 Czesci | Statutu Funduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami znajdujacymi sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub
planowanymi lokatami,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci
na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow
pochodnych, w tym nie wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku
instrumentébw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami
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wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majatkowymi, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci.

6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjnga Subfunduszu, =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych;

Ryzyko rynkowe.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy uzyskajg w wyniku inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych papierow wartosciowych i wyceny
pozostatych lokat wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na charakter lokat
Subfunduszu, ktérego do 100% Aktywoéw lecz nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto, Fundusz
moze inwestowa¢ w akcje oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa uzalezniona
bedzie gtownie od koniunktury gietdowe;j.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to zwigzane jest z sytuacja, w ktorej problemy finansowe emitenta papieréw diuznych moga
wptynac na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia, tzn. sptaty odsetek i wykupu obligacji. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub w petni gwarantowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest minimalne.

Ryzyko rozliczenia.

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuaciji, w ktdrej druga strona zawartej transakcji nie
wywigze sie z warunkoOw tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia inwestorzy
zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie ma gwarantowanego systemu
rozliczen.

Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego w
krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego
ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest dany papier oraz od ilosci
danych instrumentéw w obrocie.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z lokowaniem Aktywow na rynkach zagranicznych lub w
instrumenty denominowane w walutach obcych. Poziom rentownosci takich inwestycji, oprécz innych
czynnikéw zalezat bedzie od kursu waluty polskiej wzgledem walut obcych. Wysoka zmienno$é kurséw
walut obcych wzgledem waluty polskiej moze powodowaé zwiekszenie zmiennosci wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow.

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspétpracy
wytgcznie z renomowanymi bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkoéw.

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow
wartosciowych lub rodzaj posiadanych Aktywdéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego
emitenta jest zminimalizowane poprzez Ustawowe i Statutowe wymogi dotyczace maksymalnego
zaangazowania w papiery jednego emitenta. Jednakze Fundusz inwestuje gtéwnie w krajowe papiery
wartosciowe, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Oznacza to, ze stopa zwrotu z inwestycji uzalezniona jest od sytuacji makroekonomiczne;j
Polski oraz prognoz jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne.

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu
bazowego czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci
papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kurséw walutowych.
Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli ryzyko
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona; Ryzyko rozliczenia
transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wystepuje w sytuacji, w
ktorej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem
ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie
ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie
pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w krétkim czasie i bez wptywania na biezacy
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poziom cen rynkowych. Wysokos$¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym
notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym
ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu co skutkuje niemoznoscia przewidzenia zmian wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Ponadio dochodowos¢ Subfunduszu jest
zwigzana z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. Fundusz
nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

3. Wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu.
Ustawa dopuszcza mozliwosé likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywéw, $Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.
Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu na
stronie internetowej www.kbctfi.pl, w dzienniku ,Parkiet” a w przypadku zaprzestania jego publikacji w
,Pulsie Biznesu”.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonaé likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo moze
postanowi¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach wskazanych w Statucie. Likwidacja Subfunduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo.
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzgdzania Funduszem.
Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujacych Fundusz.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez to samo towarzystwo. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszu
przejmowanego.
Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym funduszem.
Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty.
Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Polityke inwestycyjng Subfunduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdélnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania
Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.
Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

4, Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
Nie dotyczy.

5. Ryzyko inflacji.

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy
zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do
spadku wartosci instrumentéw dtuznych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Uzyskana stopa
zwrotu z inwestycji w Subfundusz moze okazac¢ sie nisza od poziomu inflacji w danym okresie. W takim
przypadku Uczestnik Subfunduszu realnie poniesie strate niezaleznie od nominalnego wyniku z
inwestycji. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w
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portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentow dtuznych.

6. Ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu
papierami wartosciowymi moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie w ten sposob do gwattownych ruchéw cen na rynku.

4, Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Uczestnikami Funduszu nabywajacymi Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny
Subfunduszu przeznaczony jest on wytgcznie dla inwestorow akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne
wynikajace z inwestowania przewazajacej czesci portfela Subfunduszu w akcje oraz tytuty uczestnictwa
Em,itowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowana. Subfundusz dedykowany jest
wiec tym inwestorom, ktérzy akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje i chca osiggnac
ponadprzecietne zyski.
Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 5 lat od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulaciji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow.

Zasady naliczania i wysokosé kosztéw obcigzajacych Subfundusz opisane sa w Artykutach 61 i 62
Czesci Il Statutu Funduszu.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Wysokos¢ pobieranego wynagrodzenia jest ustalana przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca (art. 61 ust. 3 Czesci Il Statutu Funduszu).

Pokrycie kosztow obcigzajacych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci
wynikajacym z uméw z podmiotami $wiadczacymi ustugi na rzecz Subfunduszu lub w terminie
okreslonym przepisami prawa. (art. 62 ust.4 Czesci Il Statutu Funduszu).

2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych.

Nie dotyczy.

3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.
3.1. Zasady ogdlne
Na podstawie art. 26 ust. 6 Czesci | Statutu, obowigzujace stawki optaty manipulacyjnej okreslone
beda w Tabeli Optat obowigzujace;j:
1) u Dystrybutora, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o ktorym mowa w art. 20
Czesci | Statutu Funduszu nastgpito w wyniku nabycia Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem tego Dystrybutora. W takiej sytuacji ustalona przez Dystrybutora Tabela Optat
okreslajgca stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich
wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa jest
udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa.
2) w Towarzystwie, z zastrzezeniem postanowien Statutu Funduszu dotyczacych maksymalnej
wysokosci optaty manipulacyjnej — w przypadku gdy otwarcie Rejestru, o kiérym mowa w art. 20
Czesci | Statutu Funduszu nastapito w wyniku ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub za posrednictwem osoby fizycznej
uprawnionej w zakresie wskazanym w art. 33 ust. 1 Ustawy do posredniczenia w dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartej z Towarzystwem umowy zlecenia lub innej
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umowy o0 podobnym charakterze. W takim przypadku ustalona przez Towarzystwo Tabela
Opfat okreslajaca stawki optat, kryteria ich zroznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia
ich wysokosci lub zwolnienia okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa,
jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a
takze jest zamieszczana na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. Tabela Optat
udostepniana jest réwniez kazdorazowo przez wyzej wskazane osoby fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej
dokonanej wptaty wynosi 4,5% (art. 63 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu).

3.2. Tabele optat
Na dzien sporzadzenia tekstu jednolitego Prospekiu informacyjnego Tabela Optat nie zostata
wprowadzona.
4, Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania.

Zgodnie z art. 61 ust. 1 Czesci Il Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w maksymalnej wysokosci do 4,00 % $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Rozdzielenie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo moze nastapi¢ na
podstawie art. 62 ust. 5 Czesci Il Statutu Funduszu, ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowié¢ o
pokrywaniu kosztéw (wskazanych w art. 62 ust. 1 Czesci Il Statutu) obcigzajacych Subfundusz z wiasnych
Srodkéw.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnosé maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 ust. 3) Rozporzadzenia z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospekiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrotu tego prospektu. Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge
gtéwna i nie majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzania Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym, w tym:

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Nie dotyczy.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3, 5 10 lat, w przypadku pozostalych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10.

Ne dotyczy.

Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
Nie dotyczy.
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4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2.
Nie dotyczy.

5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie bedg
gwarantowaé uzyskania podobnych w przysztosci.



