Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2004 r. KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

KB Akcja Funduszu Otwartego Inwestycyjnego
za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

I. WPROWADZENIE

1.Nazwa, siedziba i adres Funduszu i Towarzystwa

KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) dziala zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia
1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139 poz. 933 z p6zn. zm.) oraz ze Statutem
Funduszu uchwalonym Aktem Notarialnym w dniu 24.04.2002 r. nr rep. A 4503/02, ze zmianami
uchwalonymi Aktem Notarialnym w dniu 15.05.2003 r. nr rep. A 6103/2003 zatwierdzonym przez
Komisje Papierow Wartosciowych 1 Gield w dniu 14 maja 2002 roku. Nr decyzji DFI1-4032-23/3-
1/02 oraz w dniu 20 maja 2003 roku Nr decyzji DFI/W/4032-23/3-1-1348/03.

KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w
dniu 27 czerwca 2002 r. pod numerem RFjl17. Z chwilag wpisania do rejestru Fundusz nabyt
0sobowos$¢ prawna.

Funduszem zarzadza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Bank S.A., (,,Towarzystwo”).
Siedziba Towarzystwa jest Warszawa . Adres Towarzystwa : ul. Kasprzaka 2/8 , 01-211 Warszawa.
Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000073128. Data wpisu
15.12.2001 r. Akcjonariuszem Towarzystwa jest KB Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, ktéra posiada 100% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

2.0kres za ktory jest sporzadzone sprawozdanie

Sprawozdanie finansowe KB Akcja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku.

Pod data 30 czerwca 2004 roku do ksiag rachunkowych Funduszu wprowadzono wszystkie
operacje, ktore zaszly do dnia 30 czerwca 2004 roku wiacznie. Sprawozdanie finansowe za
pierwsze potrocze 2004 zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz przy braku okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

3.Depozytariusz, Agent Transferowy oraz Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu

Funkcj¢ Depozytariusza oraz funkcj¢ Agenta Transferowego obstugujacego Uczestnikow Funduszu
peni Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie, 01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2/8.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zostala podpisana w dniu 7 lutego 2002 roku.
Umowa o swiadczenie ustug agenta transferowego zostala podpisana 9 sierpnia 2002 roku.
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Zgodnie z Umowq o zarzqdzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych podpisana w dniu 7
lutego 2002 roku, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostato zlecone Inwestycyjnemu
Domowi Maklerskiemu Kredyt Banku S.A..

Zgodnie z rozdzialem IV Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 o funduszach inwestycyjnych
Depozytariusz zobowiazany jest do przyjmowania i bezpiecznego przechowywania aktywow
Funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Agent transferowy prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu.

4.Cel inwestycyjny

I.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto§ciowe 1 inne prawa
majatkowe.

Cel inwestycyjny realizowany jest poprzez aktywne lokowanie Aktywow Funduszu glownie w

dtuzne instrumenty finansowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski oraz inne podmioty o wysokiej wedtug oceny Funduszu zdolnos$ci kredytowe;.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego

realizacji.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym;

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od
dopuszczenia do publicznego obrotu;

3) inne niz okreslone w pkt 1) 1 pkt 2), papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienig¢zne o
terminie wymagalno$ci nie dluzszym niz rok, pod warunkiem, ze sa one zbywalne 1 ich
wartos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w kazdym
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem pkt.13.7).

4) papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt. 2) 1 3) emitowane lub gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych

otwartych, majacych siedzibg na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;j.

Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych

przez Towarzystwo wylacznie w przypadku, gdy fundusze te specjalizuja si¢ w inwestycjach na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym. W takim
przypadku Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w papiery wartosciowe, ktore sa w obrocie na gieldzie

lub oficjalnie uznanym rynku regulowanym, oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie

do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwie
nalezacym do OECD, po uzyskaniu zezwolenia KPWiG na dokonywanie lokat na okreslonym
rynku i1 z zachowaniem przepisOw prawa dewizowego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, jezeli instytucje te oferuja publiczne tytuly

uczestnictwa i1 umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne
co najmniej analogiczne do okre§lonych niniejszym Statutem.
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9.

10.

11.

12.

13.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot transakcje terminowe, w tym transakcje
papierami warto§ciowymi w rozumieniu art. 3 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie, wylacznie
dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Fundusz utrzymuje czg$¢
swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Inwestycje Funduszu w akcje moga stanowi¢ od 30% /trzydziestu procent/ do 70%

/siedemdziesigciu procent/ wartosci Aktywow Funduszu.

Inwestycje Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe moga stanowi¢ do 70% /siedemdziesigciu

procent/ wartosci aktywoéw Funduszu.

Zgodnie z art.14 Statutu Funduszu lokowanie $rodkow Funduszu podlega nastgpujacym

ograniczeniom:

1) Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 5% swoich aktywow w papiery wartoSciowe
wyemitowane przez jeden podmiot 1 wierzytelnosci wobec tego podmiotu

2) z zastrzezeniem punktu 3) Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% swoich aktywow w
papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu.

3) Fundusz moze lokowa¢ do 10% swoich aktywow w papiery wyemitowane przez jeden
podmiot 1 w wierzytelnosci wobec tego podmiotu tylko jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% warto$ci aktywow Funduszu.

4) ograniczen o ktorych mowa w pkt. 1), 2) 1 3) nie stosuje si¢ do lokat gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa
nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

5) lokaty w papiery wartosciowe emitowane badz gwarantowane przez podmioty o ktérych
mowa w pkt. 4), ktore nie spetniaja warunkow okreslonych w pkt. 1), 2) i 3) powinny by¢
dokonywane w papiery warto§ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu.

6) lokaty o ktorych mowa w pkt. 4) dokonywane w papiery wartosciowe jednego emitenta lub
gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywow
Funduszu, z wyjatkiem lokat w papiery warto§ciowe gwarantowane, badz emitowane przez
Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski, ktorych ten warunek nie dotyczy.

7) taczna warto$¢ lokat okreslonych w pkt. 4.3) nie moze przewyzszy¢ 10% /dziesie¢ procent/
warto$ci Aktywow Funduszu.

8) taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica (jezeli
instytucje te oferuja publiczne tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz
jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak okreslone w Statucie
Funduszu) nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci aktywow Funduszu.

9) Fundusz nie moze nabywac papierow wartosciowych dajacych wigcej niz 10% glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow.

10) Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 25 % wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze
przekroczy¢ 80 % wartosci aktywow Funduszu.

11) Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku,
w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek 1 kredytow.

12) Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w 1), 3), 5), 6), 7), 8), 1
9) sa wazne.
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W przypadku naruszenia limitow inwestycyjnych Fundusz jest zobowiazany do dostosowania, w
ciggu 6 miesigcy stanu swoich aktywow do zgodnosci z wymienionymi ograniczeniami,
uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

5.Zasady rachunkowosci i wyceny
Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r
o rachunkowosci (Dz. U. 121 poz.591 z pdzn. zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 10 grudnia 2002 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 149 poz. 1670).

Prezentowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2004 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad
rachunkowosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany prezentacji przeptywow
srodkow pienigznych: nie sa prezentowane przeptywy na lokaty bankowe. W zwiazku z ta zmiana,
rachunek przeplywow pieni¢znych za okres 01/01/2003r. — 30/06/2003r. zostal przeksztalcony.

Ujmowanie w Kksiegach operacji dotvczacych funduszu

1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza..
Jesli realizacja umowy o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi jest objeta systemem gwarantujacym prawidlowe wykonanie
zobowiazan ( art. 137 ust. 2) to w przypadku gdy fundusz nabywa/zbywa papiery wartosciowe,
papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej umowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jak
papiery warto$ciowe nabyte/zbyte w dacie zawarcia tej umowy , w innych przypadkach papiery
warto$ciowe ujmowane sa w ksiggach rachunkowych jak papiery wartosciowe nabyte/zbyte w
dacie rozliczenia umowy.

3. W przypadku zagranicznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ je w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajacego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papierow
warto$ciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie i wartos¢ tych
papierow wartosciowych.

4. Wszystkie nabyte sktadniki lokat uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

6. Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartos§ciowe maja cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych
przychoddw pienig¢znych.

7. Papiery warto$ciowe wprowadza si¢ do portfela Funduszy wedlug ceny nabycia na dzien
transakcji. Cena nabycia zawiera wszelkie oplaty prawnie obowiazujace (w 2003 roku sa to
wylacznie prowizje maklerskie).

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej 1 warto$¢ skumulowanych odsetek ujmuje si¢ odrgbnie,
przy czym odsetki stanowia naleznosci.

9. Przy ksiggowaniu sprzedazy papierow wartosciowych rozchod skladnikow portfela wycenia sig
kolejno po cenach nabycia tych sktadnikow portfela, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie
(metoda HIFO).

10. Nalezna dywidende od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu , w ktérym po raz ostatni akcja byla notowana na
rynku regulowanym z dywidenda.

W
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11. Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniu nastgpnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje dajace te prawa byty
notowane na rynku regulowanym z prawem poboru. Niewykorzystane prawa poboru akcji
uznaje si¢ za zbyte wedlug wartos$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tych
praw.

12. Operacje zwiazane z transakcjami nabycia/ odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa uymowane w
ksiggach Funduszu w dniu uzyskania tych informacji. W tym dniu zostaje zmieniona warto$¢
kapitatu powierzonego o warto$§¢ wpflat z tytutu naby¢ pomniejszona o warto$¢ wyptat z tytutu
odkupien Jednostek Uczestnictwa.

13. Operacje dotyczace funduszu ujmowane sa w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug obowiazujacego sredniego kursu ogltoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien zapisu operacji w ksiggach rachunkowych.

Wycena aktywow funduszu

Wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, tj. w dniu sesji gietdowe;j
na GPW S.A. w Warszawie, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Warto$§¢ Aktywoéw Netto
Funduszu stanowia wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz.

Wyliczenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez podzielenie
Wartosci Aktywow Netto przez liczbg przydzielonych 1 zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa
pomniejszona o liczbe Jednostek odkupionych przed Data Wyceny. Wynik jest okreslany z
doktadnos$cia do 1 gr.

Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa publikowane sa po kazdej
wycenie w dziennikach ogo6lnopolskich, mozna je rowniez uzyska¢ w siedzibie Funduszu oraz
przez internet .

Stosowane zasady wyceny aktywow Funduszu

1. Aktywa funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sig, a
zobowiazania zwiazane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala si¢ wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

2. Aktywa funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynkach zorganizowanych wycenia sig, a
zobowiazania zwiazane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala si¢ wedtug wartosci
godziwej.

3. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostac
wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy
zainteresowanymi 1 dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami.

4. Papiery wartosciowe oraz prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi, z
wytaczeniem kontraktéw terminowych, wycenia si¢ z zastrzezeniem pkt.7 1 8. wedhug:

- ostatniego kursu zamknigcia - w systemie notowan ciaglych przy wyznaczonym i
ogloszonym kursie zamknigcia;

- ceny S$redniej transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje — w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania
kursu zamkniecia;

- ostatniego kursu — w systemie notowan jednolitych.

5. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest mozliwe
zastosowanie metody wyceny o ktorych mowa w pkt.4 wycenia si¢ wedlug ostatniej, najnizszej
odpowiednio ceny lub wartos$ci:

- zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania;

- po jakiej zawarto transakcj¢ pakietowa;

5
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10.

11.

12.

13.

14.

- aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny ogloszony przez fundusz;

z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktorych nie jest mozliwe
zastosowanie metody wyceny pkt.4 15, wycenia si¢ w oparciu o

- ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym, lub
nabywano papiery wartosciowe w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o
warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego
prawa;

- srednia ceng nabycia, wazona liczba nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci (z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa) — w przypadku, gdy sa okreslone r6zne ceny dla nabywcow.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w jednym lub
kilku systemach notowan wycena ustalana jest w oparciu o:

- kurs na rynku lub w tym systemie, na ktorym Srednia wielko§¢ obrotow w
poprzednim kwartale byta najwigksza.

Jezeli ostatni kurs zamknigcia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostepny
lub jest dostgpny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla
warto$ci rynkowe] papieru wartosciowego, wyceniajac ten papier wartosciowy nalezy
uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna 1 sprzedazy (uwzglgdnienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne). Jezeli oferty zostaty zgloszone w
takim terminie, iz wycena papierOw wartosciowych w oparciu o te oferty nie odzwierciedlataby
wartosci rynkowej papieru wartosciowego, to uznaje sig, ze nie jest mozliwe zastosowanie dla
tych papieréw warto$ciowych metod wyceny opisanych w pkt.4.

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywoOw 1 ustalenie zobowiazan, o ktérych mowa
w pkt.5 1 pkt.8, fundusz wycenia warto$¢ aktywow 1 ustala wysoko$¢ zobowigzan opierajac si¢
na metodzie wyceny wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia uczestnika funduszu, pozwalajacej na rzetelne
odzwierciedlenie wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Jezeli papiery wartosciowe posiadane przez fundusz nie spetniaja warunkow, o ktérych mowa w
pkt.4 1 pkt.5, ale spelniaja te warunki papiery wartoSciowe tozsame w prawach z papierami
warto$ciowymi posiadanymi przez fundusz, to dla potrzeb wyceny papiery wartosciowe
posiadane przez fundusz traktuje si¢ tak, jakby byty papierami warto$ciowymi spetniajacymi te
warunki.

Papiery wartosciowe, dla ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej
wedlug metod opisanych w pkt.4,5,7,8 1 10, nabytych z dyskontem lub premia wycenia si¢ w
oparciu o:

- odpisy dyskonta, lub

- amortyzacjg premii.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenia
sig:

- metoda amortyzacji r6znicy pomig¢dzy cena odkupu papierow wartosciowych a cena
ich nabycia.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda:

- odpisu dyskonta, lub

- amortyzacji premii;

powstatych jako réznica pomiedzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej fundusz
wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z pkt.4,5,7,8,10 lub 11, bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba, ze jest dostgpna warto$¢ godziwa.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

27.
28.
29.

W przypadku, jezeli papiery wartosciowe 1 prawa majatkowe sa notowane na rynku
regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym, wycena papieru wartosciowego lub prawa
majatkowego dokonywana jest wedhug:

- ceny z rynku, na ktorym papier lub prawo majatkowe zostaly zakupione.
Jezeli zgodnie z ta zasada wycena papieru wartoSciowego 1 prawa majatkowego nie bedzie
mozliwa w dniu wyceny, to wycena dokonywana jest wedtug:

- ceny z rynku, na ktorym papier lub prawo majatkowe moze zostac zbyte.
Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia si¢ wedlug:

- kursu okreslajacego stan rozliczenia funduszu 1 instytucji rozliczeniowe;.
Kontrakty terminowe zawarte poza rynkiem zorganizowanym wycenia si¢ wedtug metody
okreslajacej stan rozliczen funduszu 1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkow umowy z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego 1 terminu wykonania kontraktu.
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wycenia si¢ wedtug:

- ostatniej] ogloszonej przez fundusz wartosci aktywOw netto na jednostke

uczestnictwa.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig:

- w walucie kraju notowania, lub

- w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany;
1 wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazane] przez fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.
Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoséci i zobowiazania wskazuje sig

- w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze

- w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt.19.
W przypadku, gdy metoda wyceny aktywow 1 ustalenia zobowiazan, okreslona dla
odpowiednich sktadnikow aktywdéw 1 zobowiazan w statucie funduszu nie znajduje
zastosowania, fundusz wycenia aktywa i1 ustala zobowigzania wedlug metody uzgodnionej z
depozytariuszem, po pisemnej akceptacji bieglego rewidenta niezwlocznie po ustaleniu metody,
przyjete] na stale jako wlasciwej dla wyceny aktywOw 1 ustalenia zobowiazan, fundusz
dokonuje odpowiednich zmian w statucie.
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu do momentu rozpoczgcia notowan na
GPW lub regulowanym rynku pozagieldowym wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia, z
uwzglednieniem zdarzeh majacych wplyw na zmiang wartos$ci tych papierow, z zachowaniem
zasad ostroznej wyceny.
Papiery warto$ciowe, ktorych obrot zostal zawieszony wycenia si¢ wg kursu z ostatniego
notowania, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa.
Wartos$¢ naleznej dywidendy stanowi przychod z lokat.
Obligacje w czesci dotyczacej odsetek sa wyceniane zgodnie z podawanymi publicznie
narastajacymi odsetkami jako nalezne odsetki od obligacji. Odsetki od obligacji stanowia
przychod z lokat.
Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslania ich wartosci
rynkowej a zakupione po cenie nizszej badz wyzszej niz nominalna wyceniane s3 liniowo-
metoda odpisow dyskonta lub amortyzacji premii.
Przychody z odsetek sa uyymowane memoriatowo.
W przypadku kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerweg na przewidywane wydatki.
W przypadku jesli koszty limitowane przekrocza ustalone procentowo wartosci o ktorych mowa
w Statucie Funduszu, pokrywane sa one przez Towarzystwo. W momencie otrzymania
dokumentow potwierdzajacych dany koszt (faktury) 1 po stwierdzeniu, iz cz¢$¢ kosztow bedzie
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pokrywana przez Towarzystwo, powstata kwote dla potrzeb wyceny w ksiggach rachunkowych
uymuje si¢ w naleznosciach od Towarzystwa 1 w zobowigzaniach z tytulu kosztow
przekraczajacych limit.

30. Inne oplaty 1 koszty nielimitowane przewidziane Statutem Funduszu ksiggowane sa w
momencie ich poniesienia .

Kryterium wybory rynku, w tym systemu notowan

1. Papiery wartosciowe notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych lub na regulowanym
rynku pozagieldowym sa wyceniane wedlug ogloszonej przez rynek glowny dla danego
sktadnika portfela ceny rynkowej, rozumianej jako:

1) kurs zamknigcia w przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych,
2) ostatni kurs w przypadku notowan w systemie jednolitego kursu dnia.

2. Rynkiem gloéwnym dla papierow wartosciowych notowanych na rynkach regulowanych jest
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a w przypadku gdy papier nie jest
notowany na tej gieldzie Centralna Tabela Ofert S.A.

3. Dla zagranicznych papierow wartosciowych rynkiem glownym sa gieldy krajow emitentéw
papierow wartosciowych. W przypadku paru rynkéw lub systemow notowan, za podstawowe
kryterium wyboru przyjmuje si¢ wolumen obrotu danego papieru wartosciowego .

Kryterium podzialu skladnikow portfela lokat

Sktadniki lokat w portfelu sa wykazywane wg nastepujacych kryteriow:
papiery wartoSciowe notowane na rynku regulowanym i nienotowane

z podzialem na :

- akcje ( z podziatem na rynek powszechny, rownolegly 1 wolny)

- obligacje ( z podziatem na emitentoéw 1 wg warunkow oprocentowania )
- bony ( z podziatem na termin wykupu oraz emitentow )

W imieniu i na rzecz
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Warszawa, dnia 25.08.2004 r.

Osoby sporzadzajace:

Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Zarzad:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Habiera Wojciech Idzik
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BILANS FUNDUSZU w tys. pin

Wyszczegblnienie

31 grudnia 2003

30 czerwca 2004

I. AKTYWA 33 781,1560 26 151,9851
1. LOKATY 32 150,2793 23 184,7600
1.1.AKCJE 13 536,4817 12 828,0705
rynek podstawowy 13 536,4817 12 828,0705
1.2. BONY SKARBOWE 9 524,4191 9 393,3082
1.3. OBLIGACJE ( bez odsetek ) 9 089,3785 963,3813
2. SRODKI PIENIEZNE 1 331,4216 2 948,9008
1. Rachunki bankowe 8,4002 11,2568
2. Srodki w drodze 0,0000 0,0000
3. Lokaty krotkoterminowe 1323,0214 2 937,6441
3. NALEZNOSCI Z TYTULU w tym: 299,4551 18,3243
1. zbytych lokat 145,1531 0,0000
2. zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
3. dywidend 0,0000 13,0526
4. odsetek 154,2876 5,2717
5. posiadanych nieruchomosci 0,0000 0,0000
6. udzielonych pozyczek 0,0000 0,0000
7. naleznosci od TFI 0,0144 0,0000
1.LZOBOWIAZANIA 197,8545 109,1194
1. nabytych lokat 45,1125 0,0000
2. wystawienia opcji 0,0000 0,0000
3. odkupionych jednostek uczestnictwa 9,8042 4,0016
4. wyptat dochodéw funduszu 0,0000 0,0000
5. pozyczek, kredytéw o terminie sptaty do roku 0,0000 0,0000
?(.)kpuozyczek, kredytow o terminie sptaty powyzej 0,0000 0,0000
7. rezerwy na wydatki 11,7486 94,5867
8. wptat na jednostki uczestnictwa 0,1400 2,5839
9.zobowigzania wobec TFI 110,9633 0,0513
10. pozostate 20,0859 7,8958
lll. AKTYWA NETTO 33 583,3015 26 042,8659
IV. KAPITAL 31 913,9679 22 990,6306
1. Wptacony 45 038,8708 50 718,5658
2. Wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 124,9029 -27 727,9353
V. ZAKUMULOWANE

NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z -190,4940 -283,5499
LOKAT NETTO

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY

ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA 370,8003 1 513,6303
LOKAT

VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT

PONAD CENE NABYCIA 1 489,0273 1 822,1551
VIIl. KAPITAL |1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERAC.JI RAZEM 33 583,3015 26 042,8659
Liczba jednostek uczestnictwa 266 810,2742 198 577,6445
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke 0,1259 0,1311

Uczestnictwa
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W imieniu i na rzecz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna

Warszawa, dnia 25.08.2004 r.
Osoby sporzadzajace:

Anna Kotacka

Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna

KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zarzad:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Piotr Habiera Wojciech Idzik
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w tys.pin
Wyszczegdlnienie 30 czerwca 2003 30 czerwca 2004
I. PRZYCHODY Z LOKAT 100,0389 526,6478
w tym:
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7,8800 93,5539
2. Odsetki 51,8635 145,2997
3. Odpis dyskonta 40,2954 287,6978
4. Przychody z nieruchomosci 0,0000 0,0000
5. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,0000 0,0965
6. Pozostate przychody 0,0000 0,0000
Il. KOSZTY OPERACYJNE 186,2272 619,7037
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 94,9497 510,7323
2. Wynagrodzenie dla Dystrybutorow 0,0000 0,0000
3. Optata dla Depozytariusza i inne optaty zwigzane z prowadzeniem 18,0000 18.0000
rejestru aktywéw Funduszu ’
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci w tym: 39,2482 46.6016
prowadzenie rejestru uczestnikow Funduszu '
5. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 19,5490 12,4290
6. Ustugi prawne 0,9955 0,0000
7. Optaty za zezwolenia i rejestracje 0,0000 0,0000
8. Odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,0000 0,0000
9. Amortyzacja premii 0,0025 8,0503
10. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,0000 0,0000
11. Ujemne roznice kursowe 0,0000 0,2480
12. Pozostate 13,4823 23,6427
ILA. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 178,4323 597,2632
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 15,6615 0,0000
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (Il - 1lI) 170,5657 619,7037
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I - IV) -70,5268 -93,0559
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 330,0408 1 475,9578
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106,0511 1142,8300
2. Wzrost/ spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 223,9897 333,1278
VII. WYNIK Z OPERACJI (V +/- VI) 259,5141 1 382,9019
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W imieniu i na rzecz
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Warszawa, dnia 25.08.2004 r.

Osoby sporzadzajace:

Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Zarzad:
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Piotr Habiera Wojciech Idzik

ZESTAWIENIE LOKAT w tys pin

wg stanu na 30 czerwca 2004 r.

‘s . ‘s Udziat w
Papier wartosciowy llosé Wartos¢ w cenie Wartos¢ aktywach
nabycia rynkowa %

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu

I.LAKCJE 476 338 11 018,1207 12 828,0705 49,05%
AGORA 5673 258,2937 270,6021 1,03%
AMICA 1000 39,8221 42,0000 0,16%
BACA 2 300 505,1598 506,0000 1,93%
BIG 72 322 209,1063 206,8409 0,79%
BORYSZEW 660 78,4557 91,0800 0,35%
BPHPBK 2 186 895,0561 917,0270 3,51%
BRE 4 300 354,0892 451,5000 1,73%
BSK 550 189,4154 207,9000 0,79%
BUDIMEX 1688 76,3793 73,5968 0,28%
BZWBK 5498 410,8110 477,2264 1,82%
COMARCH 1000 54,7365 56,0000 0,21%
COMPLAND 2714 304,3340 322,9660 1,23%
FARMACOL 10 350 10,3500 299,1150 1,14%
GROCLIN 1190 170,6766 169,5750 0,65%
HANDLOWY 1155 72,0165 73,9200 0,28%
HYDROTOR 13700 87,7928 204,1300 0,78%
KETY 1462 190,5743 209,7970 0,80%
KGHM 37 000 892,1982 1 043,4000 3,99%
NETIA 70 000 280,7551 294,7000 1,13%
ORBIS 8 180 199,4615 196,3200 0,75%
PEKAO 11 300 1327,4444 1 395,5500 5,34%
PKNORLEN 57 000 1224,9243 1 698,6000 6,50%
PROKOM 4513 591,8624 767,2100 2,93%
PROSPER 9500 64,7615 155,8000 0,60%
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REDAN 3 000 48,2203 50,1000 0,19%
SOFTBANK 11 600 303,0400 226,2000 0,86%
SOKOLOW 18 000 99,5483 105,3000 0,40%
SWIECIE 3997 280,7859 247,4143 0,95%
SNIEZKA 1000 30,8770 34,6000 0,13%
TPSA 107 000 1 468,5655 1 637,1000 6,26%
WAWEL 6 500 298,6073 396,5000 1,52%
‘s . Wartosé Udziat w
Papier wartosciowy llosé Wartosc w cenie rynkowa na aktywach
nabycia dzien o
II.LBONY SKARBOWE 1000 9 363,4760 9 393,3082 35,92%
PL0O000003141 / 01.06.2005 550 5150,4025 5171,6495 19,78%
PL0000003166 / 15.06.2005 250 2 340,4975 2 346,6322 8,97%
PL0O000003174 / 22.06.2005 200 1 872,5760 1 875,0265 717%
lIlLOBLIGACJE SKARBOWE ( bez odsetek ) 7174 951,1761 963,3813 3,68%
-0 statym oprocentowaniu 6 907 698,0705 699,2733 2.67%
a) termin wykupu powyzej 1 roku 6 907 698,0705 699,2733 2,67%
SP0307 / 01.03.2007 5 0,5030 0,5053 0,00%
SP0607 / 03.06.2007 6734 680,0518 681,4808 2,61%
SP1206 / 03.12.2006 168 17,5158 17,2872 0,07%
-zerokuponowe 267 253,1056 264,1080 1,01%
a) termin wykupu od 6 m.-cy do 1 roku 27 25,2703 26,2440 0,10%
OKO01204 / 12.12.2004 27 25,2703 26,2440 0,10%
b) termin wykupu do 6 m-cy 240 227,8353 237,8640 0,91%
OKO0803 / 21.08.2003 240 227,8353 237,8640 0,91%
zg‘:;fei\; WARTOSCIOWE RAZEM ( bez 484 512 21332,7728| 23 184,7600 88,65%

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE LOKAT FUNDUSZU

31 grudnia 2002 31 grudnia 2003 30 czerwca 2004
OPIS L udziat w L udziat w L udziat w
wartos¢ aktywach wartos¢ aktywach wartos¢ aktywach
rynkowa o rynkowa o rynkowa o
%o %o %o
j('j‘gﬁéjﬁ”a""a poboru, prawa 1727.9500| 3575%| 13536.4817| 40,07%| 128280705 49,05%
Obligacje bez odsetek 1 487,2996 30,77% 9 089,3785 26,91% 963,3813 3,68%
Bony 1 047,1491 21,67% 9 524,4191 28,19% 9 393,3082 35,92%
Inne papiery wartosciowe 0,0000 0,00% 0,0000 0,00% 0,0000 0,00%
Odsetki od obligaciji 39,2976 0,81% 154,2876 0,46% 4,8532 0,02%
Razem papiery 4301,6963| 89,00%| 32304,5669| 9563%| 23189,6132| 88,67%
wartosciowe
Inne aktywa 531,5100 11,00% 1 476,5891 4,37% 2 962,3719 11,33%
RAZEM AKTYWA 4 833,2063 100,00% 33781,1560 100,00% | 26 151,9851 100,00%
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W imieniu i na rzecz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna

Warszawa, dnia 25.08.2004 r.
Osoby sporzadzajace:

Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna

Zarzad:
Prezes Zarzadu

Piotr Habiera

Czlonek Zarzadu

Wojciech Idzik

ZMIANY W AKTYWACH NETTO
(w PLN - z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa)

KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wyszczegdlnienie 31 grudnia | 31 grudnia | 30 czerwca
2002 2003 2004
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu poprzedniego 0,0000| 4 784,4483| 33583,3015
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 331,4723] 1 337,8612 1 382,9018
a) przychody z lokat netto 27,9202 -218,4142 -93,0559
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39,8192 330,9811 1142,8300
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 263,7329] 1 225,2943 333,1278
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 331,4723] 1 337,8612 1 382,9018
4. Dystrybucja dochodéw Funduszu (razem) 0,0000 0,0000 0,0000
a) z przychodow z lokat netto 0,0000 0,0000 0,0000
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,0000 0,0000 0,0000
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 4 452,9760| 27 460,9920f -8 923,3375
a) zwiekszenie z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa 4 452,9760] 40 585,8949 5 679,6950
b) zmniejszenia z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,0000] 13 124,9029| 14 603,0324
6. Zmiana wartosci aktywoéw netto z tytutu zmian w kapitale 4 452,9760] 31 913,9680
(skumulowanych) -7 671,6085
7. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4784,4483| 28 798,8532| -7 540,4357
8. Wartos¢ Aktywoéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 4784,4483| 33 583,3015] 26 042,8658
9. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 4 244,5440| 16 118,2376] 29 345,0621
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1.Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 44 201,0747 328
677,1914] 43 103,0557
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,0000 106
067,9919] 111 335,6854
c¢) saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 44 201,0747 222
609,1995| -68 232,6297
2 Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 44 201,0747 372
878,2661| 415981,3218
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa 0,0000 106
067,9919] 217 403,6773
c¢) saldo zmian liczby Jednostek Uczestnictwa 44 201,0747 266
810,2742| 198 577,6445
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lIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec 0,1000 0,1082 0,1259
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec okresu 0,1082 0,1259 0,1311
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na Jednostke 8,20% 16,36% 4,13%
Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4a) Max wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,1092 0,1291 0,1369
dzien 03.12.2002 02.09.03 14.04.04
4b) Min wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,1004 0,1036 0,1259
dzien 10.10.2002 07.03.03 02.01.04
5 Wartosé Jednostki Uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 0,1082 0,1260 0,1314
sprawozdawczym

dzien 31.12.02 31.12.03 30.06.04

IV. PROCENTOWY UDZIAL. W AKTYWACH | AKTYWACH NETTO

1. Procentowy udziat w aktywach Funduszu

a) kosztéw operacyjnych w tym: 2,70% 2,28% 2,37%
= wynagrodzenia Towarzystwa 1,34% 1,67% 1,95%

2. Procentowy udziat w aktywach netto Funduszu
a) kosztéw operacyjnych w tym: 2,72% 2,29% 2,11%
= wynagrodzenia Towarzystwa 1,35% 1,68% 1,74%

W imieniu i na rzecz
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Warszawa, dnia 25.08.2004 r.

Osoby sporzadzajace:

Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Zarzad:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Habiera Wojciech Idzik
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PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH w tys. pin

KB Akcja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1/01-30/06/03

1/01-30/06/04

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ (I-Il) ~584,2988 10 418,5364
. Wplywy 2 546,3901 201 774,0335
1) Z tytutu posiadanych lokat 5,8500 79,2490
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 2 526,8783 201 643,4068
a) akcje 1 342,6538 12 189,9455
b) obligacje 481,0000 64 848,5621
c) bony skarbowe 703,2245 124 599,8379
d) prawa poboru 0,0000 5,0613
3) Pozostate 13,6619 51,3777
Il. Wydatki 3130,6889 191 355,4971
1) Z tytutu posiadanych lokat 0,0000 0,0000
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 2 954,9828 190 654,1987
a) akcje 2 252,1893 9 908,4541
b) obligacje 0,0000 56 499,8749
c) bony skarbowe 702,7935 124 245,8696
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 91,6266 538,4544
4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw 0,0000
prowadzacych dystrybucje 0,0000
5) Z tytutu optat 57,1899 78,5654
- dla depozytariusza 18,0000 18,0000
- za prowadzenie rejestru aktywow 39,1899 60,5654
- za zezwolenia 0,0000 0,0000
- rejestracyjnych 0,0000 0,0000
6) Z tytutu ustug 20,5445 12,4290
- wydawniczych 19,5490 12,4290
- prawnych 0,9955 0,0000
- w zakresie rachunkowosci 0,0000 0,0000
7) Pozostate 6,3451 71,8497
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 1 337,9888
FINANSOWEJ (I-l) -8 801,0572
l. Wplywy 1483,5741 5 808,2636
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1.398,9656 5682,0139
2) Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0,0000 0,0000
3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,0000 0,0000
4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,0000 0,0000
5) Odsetki 84,6085 126,2497
6) Pozostate 0,0000 0,0000
Il. Wydatki 145,5853 14 609,3208
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 145,5853 14 609,3208
2) Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,0000 0,0000
3) Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,0000 0,0000
4) Z tytutu udzielonych pozyczek 0,0000 0,0000
5) Odsetki 0,0000 0,0000
6) Pozostate 0,0000 0,0000
C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+/-B) 753,6900 1617,4792
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 514,3079 1331,4216
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+/-C) 1267,9979 2 948,9008

W imieniu i na rzecz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
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Warszawa, dnia 25.08.2004 r.
Osoby sporzadzajace:

Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Zarzad:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Habiera Wojciech Idzik

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow z podzialem wedlug walut i po
przeliczeniu na walute polska.
Brak w okresie sprawozdawczym operacji walutowych.

Nota nr 2. - Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i
pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagnat zobowiazan na wspodlny rachunek Uczestnikdw
Funduszu w formie kredytow 1/ lub pozyczek.

Nota nr 3. - Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo wedlug ich rodzaju, co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji.

Zgodnie z obowiazujacym Statutem,  Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem

wynagrodzenie miesigczne w wysokosci nie wigkszej niz 4% w skali roku sredniego stanu

Aktywoéw Netto Funduszu. Uchwala Zarzadu Towarzystwa Nr 13/2002 z dnia 22 lipca 2002 r.

zmniejszono wysoko$¢ wynagrodzenie do 3,5% w skali roku Sredniego stanu Aktywow Netto

Funduszu.

Poza wynagrodzeniem dla Towarzystwa za zarzadzanie aktywami , ze Srodkow Funduszu moga by¢

pokrywane:

1) koszty wynagrodzenia za obstuge prawna Funduszu, ushug $wiadczonych przez Agenta
Transferowego 1 Depozytariusza, koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty
dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa 1 Statutu, w tym publikacji pierwszego
prospektu informacyjnego Funduszu, koszty przygotowania 1 publikacji materiatow
reklamowych Funduszu, przygotowania druku i dystrybucji materiatow reklamowych 1
informacyjnych Funduszu. Koszty te sa kosztami limitowanymi pokrywanymi przez Fundusz i
nie moga przekroczy¢ 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366 /trzysta szes¢dziesiat
sze$¢/ dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Koszty funkcjonowania Funduszu w wysokos$ci przekraczajacej
dopuszczalny limit pokrywato Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

2) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, koszty prowizji maklerskich 1 bankowych,
prowizji i oplat za przechowywanie Aktywoéw Funduszu przez uprawnione podmioty, oplaty za
prowadzenie rachunkoéw bankowych, prowizje 1 odsetki od zaciagnigtych kredytow 1 pozyczek
Funduszu, oplaty licencyjne zwigzanych z  wykorzystywanym przez Fundusz
oprogramowaniem, optaty sadowe, taksy notarialne, podatki oraz inne optaty wymagane przez
organy panstwowe w zwiazku z dzialalno$cia Funduszu. Koszty te sa kosztami
nielimitowanymi 1 Fundusz pokrywa je w terminach ich wymagalnosci.

Nie wymienione wyzej koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze sSrodkow

wiasnych , w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
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Towarzystwo moze podjaé decyzje o czasowym pokrywaniu kosztow zwiazanych z
funkcjonowaniem Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz ponidst nastgpujace limitowane koszty operacyjne:

Udziat poszczeqolnych rodzajow kosztow limitowanych pokrywanych w
kosztach ogolem:

Koszty

Optata dla Depozytariusza 18,0000
Za prowadzenie rejestru aktywéw 46,6015
Ustugi wydawnicze 12,4289
Pozostate 9,5004
Razem 86,5309

Wynagrodzenie zaptacone przez Fundusz Towarzystwu wyniosto 510,7323 tys. pln
Towarzystwo nie poniosto zadnych kosztow limitowanych.

Nota nr 4. - Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat — odr¢bnie dla kazdej grupy lokat, co
najmniej wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu.

Wyszczegolnienie grup lokat Zrealizowany zysk ( strata ) ze zbycia lokat
1.Akcje 1113,7294
2.0bligacje

a) Skarbu Panstwa 21,4869
3. Bony skarbowe 2,5524
4. Prawa poboru 5,0613
RAZEM 1142,8300

Nota nr 5. - Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat — odr¢bnie dla
kazdej grupy lokat, co najmniej wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu.

Wyszczegolnienie grup lokat Niezrealizowany zysk (strata) z lokat
1.Akcje 359,3102
2.0bligacje

a) Skarbu Panstwa -26,1824
RAZEM 333,1278

Nota nr 6. -_Informacje o podatkach i oplatach, w tym dotyczacych opodatkowania Funduszu,
opodatkowania dochodow z lokat krajowych oraz dane dotyczace oplat manipulacyjnych,
prowizji maklerskich i innych oplat pokrywanych z Funduszu z okresleniem ich wartosci.

Opodatkowanie Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna 1 w zwiazku z tym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy zwalnia si¢ z podatku
dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy z 28 sierpnia 1997 o
funduszach inwestycyjnych.
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Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu.

Obowiqzki podatkowe uczestnikow Funduszu, bedqcych osobami fizycznymi

Zgodnie z art.30a ust.1 pkt.5 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, dochody z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych, sa opodatkowane w formie ryczattu podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% wyptaconej kwoty dochodu. Obowiazek podatkowy powstaje z
chwila realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/zamiany jednostek uczestnictwa. Platnikiem
podatku jest Fundusz, ktory oblicza, pobiera 1 wptaca podatek dochodowy do urzedu Skarbowego.
Dla okreslenia obowiazkow podatkowych w odniesieniu do osob fizycznych, ktore nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiazujacego w kraju ich zamieszkania oraz
tre$ci umow migdzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych
przez Rzeczypospolita Polska z krajami zamieszkania tych osob.

Obowiqzki podatkowe uczestnikow Funduszu, bedqcych osobami prawnymi

Zgodnie z art.7 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne zobowiazane sa
do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu udzialu w funduszu
inwestycyjnym. Obowiazek podatkowy powstaje z chwila dokonania przez osobg prawna zbycia
jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu).
Wazrost warto$ci jednostki uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem(w
przypadku likwidacji Funduszu) nie powoduje powstania obowiazku podatkowego. Stawka podatku
dochodowego od 0s6b prawnych wynosi:

- oddnia 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku — 28% podstawy opodatkowania,

- od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku — 27% podstawy opodatkowania,

- oddnia 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku — 19% podstawy opodatkowania

Stosownie do art. 3 Ustawy o podaktu dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy bedacy osobami
prawnymi, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od tych dochodow, ktére osiagaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposob opodatkowania oraz stawka podatku majaca
zastosowanie w stosunku do tych os6b prawnych moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych dla
polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw migdzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu, taczacych Rzeczypospolita Polska 1 kraje, w ktorych dane podmioty
majq siedzibe¢ lub zarzad.

Kwota zaptaconego w pierwszym pdtroczu 2004 roku podatku dochodowego wyniosta 107,1808
tys pln.

Optaty manipulacyjne.

Towarzystwo organizuje 1 nadzoruje system dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Z tego tytutu z
kwoty wplaconej przez Uczestnika Funduszu potracana jest oplata manipulacyjna, ktora
przeznaczona jest na wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Szczegbdlowa tabela stawek optat manipulacyjnych jest publikowana w materiatach informacyjnych.
W laczna kwota pobranych opfat manipulacyjnych z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu wyniosta 51,3777 ty$ PLN.

Prowizje maklerskie.

Z tytulu zawartych transakcji gietdowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych (transakcje zakupu
1 sprzedazy), w okresie od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 30 czerwca 2004 ze srodkow Funduszu
zostata optacona prowizja maklerska w tacznej wysokosci 55,3581 tys. PLN w tym:

- zaplacona przy zakupie papieréw wartosciowych (ujeta w cenie nabycia) 24,6789 tys. PLN
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- zapltacona przy sprzedazy papieréw wartosciowych 30,6792 tys. PLN

Inne optaty pokrywane z Funduszu.
W okresie sprawozdawczym poza wymienionymi powyzej 1 wyszczegdlnionymi w nocie nr 3 nie
wystepowaly inne optaty pokrywane z Funduszu.

Nota nr 7. - Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu.

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu dochody osiagnigte uzyskane przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dochody pochodzace z dywidend nie sa wyptacane
Uczestnikom Funduszu, a powigkszaja Wartos¢ Aktywow Funduszu, jak rowniez zwigkszaja
odpowiednio Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Nota nr 8. - Informacje o papierach warto$ciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 Ustawy —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na dzien 30 czerwca 2004 r. nie bylo w portfelu inwestycyjnym papieréw wartosciowych
wymienionych w art. 3 ust. 3 Ustawy ani innych praw pochodnych od praw majatkowych .

Nota nr 9. — Dodatkowe informacje i objasnienia

W okresie sprawozdawczym :

1) nie ujgto w ksiegach, gdyz nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,

2) nie wystapily po dniu bilansowym znaczace zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym,

3) fundusz nie zostat obcigzony wyplaconymi lub naleznymi wyplatami wynagrodzen i1 nagrod na
rzecz zarzadzajacych 1 nadzorujacych,

4) fundusz nie lokowat aktywow w nieruchomosci.

5) W okresie obrachunkowym zaszty nastgpujace okoliczno$ci mogace zawazy¢ na sytuacji
finansowej funduszu KB Akcja FIO:

a) w dniu 26.01.2004r. stwierdzono btad w wycenie wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w okresie od 31.12.2003 r. do 23.01.2004 .
W dniu 26.01.2004 r. dokonano korekty btednej wyceny — przeliczono prawidtowa
warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.
W dniu 28.01.2004 r. TFI Kredyt Banku S.A. uzupehito aktywa funduszu KB Akcja
FIO.

b) w dniu 22.04.2004r. stwierdzono blad w wycenie wartosci aktywoOw netto na
jednostke uczestnictwa w okresie od 13.04.2004 r. do 21.04.2004 .
W dniu 22.04.2004 r. dokonano korekty btednej wyceny — przeliczono prawidtowa
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
W dniu 28.04.2004 r. TFI Kredyt Banku S.A. uzupehito aktywa funduszu KB Akcja

FIO.
6) fundusz utrzymywat §rodki pieni¢zne na rachunku biezacym w zwiazku z:
a) koniecznoscia zapewnienia srodkéw na obstuge umorzen,
b) utrzymywaniem niewielkiej rezerwy na dokonywanie okazyjnych zakupow na rynku

— w przypadku transakcji na rynku migdzybankowym lub transakcji pakietowych
terminy rozliczen bywaja znacznie krotsze niz standardowe na GPW.

W imieniu i na rzecz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Warszawa, dnia 25.08.2004 r.

Osoby sporzadzajace:
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Anna Kolacka Katarzyna Blejwas-Wnek

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku Spotka Akcyjna
Zarzad:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Habiera Wojciech Idzik
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